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OFERTA PUBLICA DE TiTULOS DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR

TOTALMENTE GARANTIZADOS

HASTA POR LA CANTIDAD MAXIMA DEL EQUIVALENTE A CINCUENTA MIL DOLARES
ESTADOUNIDENSES (USD$ 50.000,00) EXPRESADOS EN V.U.T. (VALOR UNITARIO TRANSABLE)

Y DENOMINADOS EN BOLIVARES CADA UNA
EMISIONES 2023-1, 2023-11, 2023-111, 2023-1V

EMISOR (PYME):
TIPO DE TiTULOS:

MONTO DE LAS EMISIONES:

VENCIMIENTO:

DENOMINACION Y
VALOR NOMINAL:

PAGO DE CAPITAL
E INTERESES:

TASA DE INTERES:

PRECIO DE COLOCACION:

AGENTE DE COLOCACION:

AGENTE DE CUSTODIA
Y PAGO:

REPRESENTANTE COMUN:

APROBACION DEL EMISOR:

GARANTIA:

Inversiones Mida, C.A.

Papeles Comerciales al Portador Totalmente Garantizados.

El equivalente a Cincuenta Mil Délares Estadounidenses (USD$ 50.000,00) expresados en
V.U.T. (Valor Unitario Transable) y denominados en Bolivares cada una. Las emisiones seran
emitidas en una o varias series y no podran exceder en ningln momento el monto maximo
autorizado para circular.

Los papeles comerciales tendran un vencimiento no inferior de 15 dias ni superior a 360
dias, el cual no puede ser anticipado y no podra ser posterior a la fecha de expiraciéon de
la autorizacion otorgada por la superintendencia nacional de valores, ver Secciéon 1.4 del
presente Prospecto.

Cada una de las series que se emitan, estaran representadas por un Macrotitulo
correspondiente al valor total de la serie respectiva. Las fracciones de los Papeles Comerciales
tendra un valor nominal sera de Un (1,00) V.U.T. (Valor Unitario Transable) cada una.

El capital, asi como sus respectivos intereses, si los hubiere, se acreditaran al vencimiento
de los mismos en las cuentas de los inversionistas por el o los Agentes de Pago designados
por el Emisor, los cuales seran indicados en el Aviso de Oferta Publica.

La tasa de interés y/o rendimiento que devengaran los papeles comerciales seran
determinados para cada serie previo al comienzo de la colocacién primaria.

La colocacion primaria de cada serie que integre las presentes emisiones podra ser realizada
a valor par, con prima o a descuento, de acuerdo con la determinacién que se haga en el
momento de las emisiones de cada serie.

Mercosur Casa de Bolsa, S.A., como Agente Lider de Colocacién y/o cualquier otro Agente
de colocacion que el emisor designe.

C.V.V. Caja Venezolana De Valores, S.A., o quienes ejerzan sus funciones de acuerdo a lo
aprobado por la superintendencia nacional de valores.

Mercosur Casa de Bolsa S.A.

La presente emision se ofrece seguin lo aprobado en Asamblea Extraordinaria de Accionistas
del Emisor, celebrada en fecha 26 de octubre de 2022 y acordado por la Junta Directiva en
fecha 26 de octubre de 2022.

Fianza de Fiel Cumplimiento emitida por un accionista.

“LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES
DEL DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE MERCADO DE VALORES EN LO QUE RESPECTA
A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA LA OFERTA PUBLICA DE LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE
PROSPECTO”.

Las autorizaciones de las presentes emisiones de Papeles Comerciales fueron autorizadas por la Superintendencia
Nacional de Valores, segun Providencias Nros. 204, 205, 206 y 207 de fecha 14 de noviembre de 2022, quedd
inscrita en el Registro Nacional de Valores en la misma fecha y tendra una vigencia de un (1) afio calendario
contando a partir del dia siguiente de la fecha de las emisiones de la primera serie.

Fecha maxima para realizar la Oferta Publica: 14 de febrero de 2022.
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INFORMACION PERIODICA DISPONIBLE

El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobaciéon establecidos por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). Este Prospecto contiene toda
la informacion obligatoria que debe ser incluida en el mismo. La informacién no
requerida en el Prospecto se encuentra a disposicién del publico en el Registro
Nacional de Valores (R.N.V.).

Las declaraciones hechas en este Prospecto en relacién con contratos, acuerdos,
u otros documentos entregados, se hacen a modo referencial de las materias
relacionadas.

Los documentos de inscripcién (incluyendo la documentacion completa) pueden
ser inspeccionados por el publico en las oficinas del R.N.V. ubicadas en la Av.
Francisco Solano Lépez entre Calle San Gerénimo y Av. Los Jabillos, Edif. SUNAVAL,
Parroquia El Recreo, Sabana Grande, Caracas, Venezuela.

El Emisor podra solicitar en cualquier momento la inscripciéon de cualquiera de
las series que integren las Emisiones en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria
(B.PV.B.) 0 en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., tanto para la colocacion
primaria de la respectiva serie, como para la posterior negociacién de los papeles
comerciales en el mercado secundario, cumpliendo con lo establecido en el
Reglamento Interno de la Bolsa correspondiente. En dicho caso, copias de los
requerimientos exigidos, reportes y otras informaciones estaran disponibles en las
oficinas de la Superintendencia Nacional de Valores.

El Emisor se encuentra sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, de las normas emanadas de la
Superintendencia Nacional de Valores y, una vez que se inscriban en ellas las
series, de la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y/o de la Bolsa de Valores de
Caracas, C.A.

En particular, el Emisor debera suministrar a la SUNAVAL la informacién sefalada
en el “DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE MERCADO DE
VALORES”, en las “NORMAS RELATIVAS A LA INFORMACION ECONOMICA
Y FINANCIERA QUE DEBEN SUMINISTRAR LAS PERSONAS SOMETIDAS
AL CONTROL DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES”, en las
“NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA, COLOCACION Y PUBLICACION
DE LAS EMISIONES DE VALORES”, en las “NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA
PUBLICA DE VALORES DE LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS” y en las
demas normas emanadas de la SUNAVAL que sean aplicables.

ASESORIA Y ESTRUCTURACION
AGENTE DE COLOCACION

o

(x)
\1/
MERCOSUR

TU CASA DE BOLSA
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INFORMACION BASICA SOBRE LAS EMISIONES

Tipo de Documento

Papeles Comerciales al Portador Totalmente Garantizados.

1.2

Valor Unitario Transable

Unidad de cuenta cuyo valor se recalcula a diario segun las férmulas y condiciones
descritas en este prospecto.

1.3

Ficha Técnica del Valor Unitario Transable

1.3.1 Glosario de Términos

DENOMINACION: Moneda contable de registro del instrumento.

Bs: Bolivares (Moneda de Curso Legal en la Republica Bolivariana de
Venezuela).

USD: Délares Americanos.

V.U.T.: Valor Unitario Transable.

CVUT: Cantidad de VUT.

TBCV: Tasa de cambio publicada por el Banco Central de Venezuela.

i: Cupodn es la tasa de interés que se usara para el calculo de los intereses del
instrumento en un periodo determinado.

CAP: Capital es el monto neto a ser invertido o pagado sin tomar en cuenta
el rendimiento que este haya devengado si fuese el caso, el cual sera
denominado en Bs.

IC: Los intereses caidos seran rendimiento del capital en un momento
determinado.

M: Monto es la suma del CAP,, mas los IC., a una fecha determinada.

DC: Dias caidos, son los dias transcurridos a partir inclusive del primer dia
de vigencia del cupdn hasta la fecha valor, o de vencimiento del instrumento,
base 30/360.

FP: Fecha pacto fecha en la cual se cierra la operacion de compra y se
acuerdan condiciones de pago y fecha valor.

FV: Fecha valor, fecha acordada para realizar el cruce del pago vs valores.
FIC: Primer dia de vigencia del cupon.

NOTA: Para todo evento de calculo del capital, intereses caidos, intereses
al vencimiento, monto o valor en bs de la V.U.T, sera utilizada unicamente
la tasa publicada referencial de cambio bs — dolar americano. Si la tasa de
cambio publicada por el Banco Central de Venezuela correspondiente a la
fecha de pago de capital y/o intereses resulte inferior a la tasa de cambio
publicada por el Banco Central de Venezuela a la fecha de inicio de la oferta
publica, se tomara como tasa de cambio para calcular el monto de pago de
capital y/o intereses, la correspondiente a la publicada por el Banco Central
de Venezuela a la fecha de inicio de la oferta publica.
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1.3.2 Férmula de calculo.
1.3.2.1 Modalidad 1 Variable.

VUT =1 * (TBCV)
CVUT = CAP, al momento de la compra / TBCV

TBCV = resulta del tipo de cambio referencial Bs / USD publicado
por el Banco Central de Venezuela el dia habil inmediato
anterior a la fecha valor del célculo.

CAP = (CVUT) * (TBCV)

DC = (FV - FIO)
IC = (CVUT) *i/360 * DC
M = CAP +IC

1.3.2.2. Modalidad 2 Fija.

VUT = 1 * (TBCV publicada en la fecha en la cual sean definidos
los términos y condiciones de la(s) respetivas series)

CVUT = CAP, al momento de la compra / (TBCV publicada en la
fecha en que sean definidos los términos y condiciones de la(s)
respetivas series)

TBCV = resulta del tipo de cambio referencial Bs / USD publicado
por el Banco Central de Venezuela en la fecha en que sean
definidos los términos y condiciones de la(s) respetivas series)

CAP = (CVUT) * (TBCV)

DC = (FV - FIC)
IC = (CVUT) *i/360 * DC
M = CAP +IC

Nota: La tasa de cambio que aplicara para definir el monto en bolivares (valor
nominal), sera la publicada por el Banco Central de Venezuela, para la fecha
en la cual sean definidos los términos y condiciones que aplicaran a la(s)
respectiva(s) serie(s), la cual sélo sera de referencia para determinar el monto
en bolivares de la(s) serie(s)

El célculo de los intereses y/o rendimientos que devengue el instrumento
bajo esta modalidad, seran calculados de sobre al valor nominal en bolivares
definido segun el parrafo anterior.

Queda expresamente entendido que, para la presente Emisién, el Emisor
podra utilizar para cada serie, una de las dos (2) modalidades antes
mencionadas, la cual sera anunciada en el respectivo aviso de prensa que
corresponda a cada serie.

Monto Maximo Autorizado para Circular

El Monto Maximo de Papeles Comerciales que podra estar en circulaciéon durante
la vigencia de la autorizacion es hasta la cantidad del equivalente a CINCUENTA
MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES (USD$ 50.000,00) expresados en V.U.T

OFERTA PUBLICA DE TITULOS DE PAPELES COMERCIALES
2023-1, 2023-11, 2023-111, 2023-1V

4



Alimentos

MIDA

(Valor Unitario Transable) y denominados en bolivares para la Emision 2023-1, el
equivalente a CINCUENTA MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES (USD$ 50.000,00)
expresados en V.U.T (Valor Unitario Transable) y denominados en bolivares para la
Emisién 2023-11, el equivalente a CINCUENTA MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES
(USD$ 50.000,00) expresados en V.U.T (Valor Unitario Transable) y denominados en
bolivares para la Emisién 2023-ll, y el equivalente a CINCUENTA MIL DOLARES
ESTADOUNIDENSES (USD$ 50.000,00) expresados en V.U.T (Valor Unitario
Transable) y denominados en bolivares para la Emision 2023-IV. La autorizacién
tendrd, a partir del dia siguiente de la fecha en la cual se emita la primera serie para
cada Emision, una vigencia de un afo calendario, lo cual debera realizarse dentro
de los tres meses siguientes contados a partir de la fecha de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores, como lo establece el articulo 60 del Decreto con
Rango Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores.

1.5 Emisiones

Las Emisiones de Papeles Comerciales podran efectuarse en una o varias series,
simultdneas o sucesivas, siempre dentro del limite del monto equivalente a
CINCUENTA MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES (USD$ 50.000,00) expresados
en V.U.T. (Valor Unitario Transable) y denominados en bolivares. Ninguna de las
series emitidas podra ser por un monto inferior al diez por ciento (10%) del monto
total autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores. La Superintendencia
Nacional de Valores podra modificar el porcentaje mediante solicitud a realizar por
el ente emisor siempre que asi lo justifique.

Por cuanto, la normativa especial que regula la forma y calificaciéon del pequefo
inversor sefalada en articulo 68 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores, no ha sido dictada por la Superintendencia Nacional de Valores,
el proceso de colocacion primaria se realizara de acuerdo con lo establecido en el
articulo 26 de las Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacién
de las Emisiones de Valores, dandole preferencia a los pequefios y medianos
inversionistas.

1.6 Plazos

Los Papeles Comerciales tendran un vencimiento fijo no inferior a 15 dias ni superior
a 360 dias. El plazo de vencimiento no podra ser anticipado y en ningun caso el
vencimiento de las emisiones podra ser posterior a la fecha de expiracion de la
autorizacion expedida por la Superintendencia Nacional de Valores. Unicamente,
en caso de mora se podra convenir un plazo mayor, previo consentimiento de la
Asamblea de los Titulares de los Papeles Comerciales, de acuerdo a lo establecido
en el Articulo N° 72 de las Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y
Publicacién de las Emisiones de Valores.

1.7 Precio y Rendimiento

La Tasa de Interés y/o rendimiento que devengaran los Papeles Comerciales seran
determinados para cada serie previo al comienzo de la colocacion primaria, y se
indicaran en el Aviso de Oferta Publica que se publique notificando el inicio de la
colocacion de cada serie

La colocaciéon de las Emisiones por series se hara a valor par, con prima o
a descuento, de acuerdo con la determinacién que se haga en el momento de
las emisiones de cada serie. La respectiva Tasa de Interés y/o el rendimiento

OFERTA PUBLICA DE TITULOS DE PAPELES COMERCIALES
20283-1, 2023-11, 2023-111, 2023-1V

5




Alimentos

MIDA

proporcionado por cada serie, se determinara en el momento de su colocacion
inicial y constara en el respectivo Macrotitulo.

Los detalles relativos al precio y rendimiento de los Papeles Comerciales se
explicaran en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada una de las series.

1.8 Colocacion

La colocacion primaria de la serie(s) que integren las presentes Emisiones de Papeles
Comerciales sera liderada por Mercosur Casa de Bolsa, S.A., y/o cualquier otro
Agente de Colocacién que el Emisor designe, a través del sistema de colocacion
“A MAYORES ESFUERZQOS” o a través de otro sistema de colocacion previsto en la
legislacion vigente. Los Agentes de Colocacién Primaria podran utilizar los servicios
de Agentes de Distribucion a sus propios costos, previa aprobacion del emisor.

Los agentes de colocacion y de distribucion que coloquen las Emisiones, entregaran
a sus clientes un recibo por el valor efectivo de los titulos colocados, el cual incluye
el precio de los titulos mas los intereses acumulados que correspondan segun el
dia de la venta. Ilgualmente entregaran diariamente al emisor, el valor de las ventas
efectuadas, conjuntamente con un detalle de cada operacion. A su vez, el agente
custodio entregara, a solicitud del inversionista, un certificado de custodia.

En adicion, por decision del Emisor, la colocacion primaria de cualquiera de las
series de Papeles Comerciales que se emitan bajo las presentes Emisiones podra
ser ejecutada directamente por los Agentes de Colocacién, por la Bolsa Publica de
Valores Bicentenaria, a través de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., o a través
de cualquier Bolsa debidamente autorizada por la Superintendencia Nacional de
Valores. Para estos efectos, el Emisor acordard con los Agentes de Colocacion;
la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y la Bolsa de Valores de Caracas, C.A,,
y cualquier otra Bolsa autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores los
mecanismos mas expeditos para la eficiente colocacion de dichas series.

Los sujetos obligados que participen en la colocacion primaria, deberan cumplir con
las disposiciones contenidas en las “NORMAS RELATIVAS A LA ADMINISTRACION
Y FISCALIZACION DE LOS RIESGOS RELACIONADOS CON LOS DELITOS
DE LEGITIMACION DE CAPITALES Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO,
FINANCIAMIENTO A LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION
MASIVA Y OTROS ILICITOS APLICABLES A LOS SUJETOS REGULADOS POR LA
SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES”.

Los demas detalles relativos al proceso de colocacion, se explicaran en el Aviso de
Oferta Publica que natificara el inicio de la colocacién de cada serie, el cual sera
publicado en un diario impreso o digital, con al menos cinco (5) dias continuos
de anticipacién al inicio de la colocacién de cada serie. En adicion, el Emisor
podra publicar el aviso de inicio de operaciones en su pagina web o en la del
Representante Comun.

1.9 Mercado Secundario
El Emisor podra inscribir en cualquier momento las Emisiones de Papeles

Comerciales al Portador en cualquier Bolsa autorizada por la Superintendencia
Nacional de Valores.
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1.10 Custodia de los Macrotitulos

Cada una de las series que se emita con base en la presente autorizacion estara
representada por un Macrotitulo, cuyo valor nominal serd igual al monto de la serie.

Cada Macrotitulo se mantendra en custodia de la C.V.V. Caja Venezolana de Valores,
S.A. (“C.V.\.”) o en cualquier otro agente autorizado para tal fin, o en cualquier
plataforma tecnolégica que haga sus veces. Este hecho se indicara en el Aviso de
Oferta Publica de cada serie.

En este sentido, el Emisor, previo al inicio del proceso de colocacion primaria de cada
serie, entregara en depdsito a la C.V.V., o en cualquier otro agente autorizado para
tal fin, o en cualquier plataforma tecnolégica que haga sus veces, un Macrotitulo
Preliminar emitido por el monto total anunciado de cada serie en el Aviso de Oferta
Publica.

Una vez culminado el proceso de colocacion primaria de cada serie, el Emisor
debera sustituir el Macrotitulo Preliminar por un Macrotitulo Definitivo de valor
nominal menor o igual al Macrotitulo Preliminar, segun corresponda. El valor
nominal de cada Macrotitulo Definitivo correspondera al monto total efectivamente
colocado de la serie a la que corresponda.

El Emisor autoriza a la C.V.V,, o, a cualquier otro agente autorizado para tal fin,
0, a cualquier plataforma tecnolégica que haga sus veces, a emitir, a solicitud de
los inversionistas, certificados de custodia no negociables sobre los Macrotitulos
Definitivos.

La custodia de todas las series se hara de conformidad con lo establecido en la
Ley de Caja de Valores y los reglamentos que la regulan, o a las Leyes que regulen
a cualquier otro agente autorizado para tal fin, o a la plataforma tecnoldgica que
haga sus veces.

El Emisor asume a su solo cargo todos los gastos que se generen a favor de la C.V.V,,
o cualquier otro agente autorizado, designado para tal fin, o cualquier plataforma
tecnoldgica que haga sus veces, por causa de la asignacion inicial y custodia del
Macrotitulo. Sin embargo, el Emisor no asumira aquellos gastos y costos que se
ocasionen en virtud de las operaciones de transferencia de los papeles comerciales
por causa de operaciones de mercado secundario o por cambio de depositante en
la C.V.V,, 0 en cualquier otro agente autorizado para tal fin, o en cualquier plataforma
tecnoldgica que haga sus veces.

1.11 Pago de los Titulos

El pago del capital estard a cargo de la Caja Venezolana de Valores S.A. (CVV).
El capital, asi como sus respectivos intereses, si los hubiere, seran pagados a
su vencimiento en las oficinas de la Caja Venezolana de Valores S.A. (CVV), o en
cualquier otro agente autorizado y designado para tal fin, o en cualquier plataforma
tecnoldgica que haga sus veces, tal como se indique en el aviso de prensa de inicio
de colocacion primaria.

1.12 Pago del Capital

El capital, asi como sus respectivos intereses, si los hubiere, se acreditaran al
vencimiento de los mismos en las cuentas de los inversionistas por el o los Agentes
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de Pago designados por el Emisor, los cuales seran indicados en el Aviso de Oferta
Publica. El emisor se reserva en todo momento el derecho a actuar directamente
como agente de pago de los Macrotitulos emitidos.

El Emisor podra designar como Agente de Pago de las series a la Caja Venezolana
de Valores, S.A. (C.\.V), o a cualquier otro agente autorizado y designado para tal
fin, o a cualquier plataforma tecnolégica que haga sus veces, tal como se indique
en el aviso de prensa de inicio de colocacion primaria. Los Titulos, asi como sus
respectivos intereses, si los hubiere, seran pagados a su vencimiento en las oficinas
de la Caja Venezolana de Valores, S.A. (CVV). o en cualquier otro agente autorizado
y designado para tal fin, o en cualquier plataforma tecnolégica que haga sus veces,
tal como se indique en el aviso de prensa de inicio de colocacion primaria.

En caso que, una vez llegada la fecha de pago correspondiente no fuese posible la
ejecucion del pago al inversionista por razones ajenas al agente de pago custodia
y/o el emisor, las cantidades correspondientes quedaran a la disposicion del
inversionista, quien podra exigirlas en la direccion del agente de pago indicada en
el aviso de Oferta Publica, sin que los mismos generen ningun tipo de interés y/o
rendimiento adicional a favor de los tenedores.

1.13 Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de la(s) serie(s) de las presentes Emisiones
de Papeles Comerciales al Portador seran utilizados en un 100% en la adquisicion
de materias primas, para la fabricacion de los productos con mayor demanda en el
mercado nacional en la linea de aderezos, estimando la siguiente proporcién:

Aceite desodorizado de soya 63%
Yema de huevo pasteurizado con sal al 10% 18%
Envases de vidrio 12%
Mostaza en Granos 7%

1.14 Representante Comun

El Emisor ha designado a MERCOSUR CASA DE BOLSA, S.A.., como Representante
Comun de los Tenedores de Papeles Comerciales al Portador para las presentes
emisiones, segun lo aprobado por la Superintendencia Nacional de Valores, mediante
Providencias Nros. 204, 205, 206 y 207 de fecha 14 de noviembre de 2022.

El Representante Comun de los tenedores de papeles comerciales al portador
ejercera sus funciones hasta el vencimiento de la Ultima serie que se emita bajo
la presente autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores, segun lo
establecido en el Articulo N°109 de las “Normas Relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Publicaciéon de las Emisiones de Valores™.

El Representante Comun de los titulares de papeles comerciales al portador debera
vigilar, desde el inicio, el fiel cumplimiento de todos los deberes contraidos por el
Emisor, con los tenedores de los papeles comerciales al portador que representa. En
caso de que algun titular considere que el representante no estda cumpliendo con las
responsabilidades inherentes a su funcién, este tendrd el derecho de exigirle dicho
cumplimiento, el de hacer efectiva la responsabilidad de dicho representante por
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los danos causados en el ejercicio de su funcién y el de promover la convocatoria
a una asamblea de los titulares de los papeles al portador para decidir sobre su
remocién, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 117, 122 y 123 de las Normas
Relativas a la Oferta Publica, Colocacién y Publicacion de las Emisiones de Valores.

TODO TENEDOR DE PAPELES COMERCIALES PUEDE SOLICITAR UNA COPIA
DEL ACUERDO QUE RIJA LAS RELACIONES ENTRE LA ENTIDAD EMISORA'Y EL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE LOS PAPELES COMERCIALES, LA
CUAL SERA ENVIADA INMEDIATAMENTE POR LA ENTIDAD EMISORA.

1.15 Garantia

Para garantizar las Emisiones de Papeles Comerciales al Portador por la cantidad
de hasta el equivalente a DOSCIENTOS MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES
(USD$ 200.000,00) expresados en V.U.T (Valor Unitario Transable) y denominados
en bolivares. Se constituyé una fianza de fiel cumplimiento emitida por el accionista,
la cual se encuentra custodiada por MERCOSUR CASA DE BOLSA, S.A.., como
Representante Comun de los tenedores de Papeles Comerciales al portador de las
presentes Emisiones.

1.16 Calificaciones de Riesgo

De acuerdo a lo exigido por el Articulo N° 11 de las Normas Relativas a la Oferta
Publica, Colocacién y Publicacién de las Emisiones de Valores., las presentes
emisiones fueron debidamente calificadas por una (1) Sociedad Calificadora de
Riesgo, la cual emiti6 la siguiente calificacion:

e Aila Calificadores Sociedad Calificadora De Riesgo, C.A., otorgd la
calificacion Categoria “OL”, Subcategoria “Ol2”.
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2. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

2.1 Nombre, Domicilio y Duracién

Inversiones Mida, C.A., es una sociedad mercantil constituida bajo la forma de
Compania Anénima, con domicilio en la ciudad de Turmero. Con una duracién, de
acuerdo a lo establecido en su Documento Constitutivo, de cincuenta (50) afios
contados a partir de la inscripcion en el Registro Mercantil de la Jurisdiccion.

2.2 Datos del Registro

Sociedad de comercio inscrita por ante el Registro Mercantil Primero de la
Circunscripcién Judicial del Estado Aragua, en fecha 08 de noviembre de 2000,
bajo el N° 51, Tomo 54-A, cuya ultima modificacién estatutaria quedd inscrita
en el Registro Mercantil Primero del Estado Aragua el 05 de agosto de 2022,
bajo el N° 19 Tomo 247-A. Inscrita ante el Registro de Informacién Fiscal con el
Nro. J-30756709-0.

2.3 Direcciony Teléfonos

Direccion: Calle | Parcela N° 61 Local Galpon Nro. 61-F Sector La Morita |,
Edo. Aragua Turmero Aragua Zona Postal 2115. Teléfonos: 0243-269.5142,
0243-269.08.21.

2.4 Objeto Social

La compahfia tiene por objeto el procesamiento, transformacion, producciéon
y comercializacion de frutas, hortalizas, legumbres, vegetales, leguminosas,
oleaginosas, cereales, lacteos, vinos, licores, ponches y champan de frutas;
torrefactaria de café; pasteurizacion y purificacion de aguas; normales, saborizadas,
aromatizadas y energéticas (naturales y gasificadas); prestar servicios de
fabricacién y comercializacion de comidas diarias y de larga duracion (raciones de
combate, hidratadas y deshidratadas), en comedores y/o a domicilio, también en
empresas, institutos educativos, hoteles, banquetes, fiestas y a nivel institucional;
promocionara, construira y distribuira a nivel de importacion y exportacién todo
tipo de equipos, utensilios, maquinarias e insumos para las industrias procesadoras
agro-industriales y de alimentos; realizacion de obras civiles, edificaciones,
mantenimiento de areas verdes y ornamentales, evaluaciones, movimiento de
tierras, deforestacién, nivelacidén y construcciones en general a desarrollos de
parques industriales agro alimentarios, de caracter publico o privado; prestara
asistencia técnica, administrativa, cibernética industrial y servicios a: productores
agricolas y pecuarios, instituciones militares, instituciones crediticias; recoleccion,
colocacién, comercializacion, de cosechas y desarrollos agricolas en general y en
especial el cultivo del café; promocionara y ejecutara la investigacion y desarrollo
de las nuevas tecnologias, colaborando y asesorando a entendidos financieras
privadas y publicas, a institutos educacionales, tecnolégicos, universidades,
fomentara la creacion de micro-empresas agro-industriales, sin perjuicio de realizar
todo tipo de actividad relacionada directa o indirectamente, conexa y/o no, con los
objetivos principales de licito comercio que contribuya al logro del objeto social,
siempre y cuando la administracién y los accionistas lo estimen conveniente a los
intereses de la compafia, pudiendo en el gjercicio de dichas actividades establecer
lineas y produccion en cadenas, fondos de comercio, sistemas de financiamiento,
cooperativas, distribucion, transporte y suministros en general. De igual manera,
podra realizar cualquier actividad comercial que sea afin o conexa al ramo descrito,
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siendo esta enumeracién meramente enunciativa, no taxativa, ni limitante en la
ejecucion de esta actividad, en consecuencia, la Compania podra dedicarse a
cualesquiera otros negocios de licito comercio sin limitacion alguna, estando
ademas facultada para dedicarse a todas las operaciones conexas, similares
y/o relacionadas con el objeto social de la Empresa. Asi mismo, la Compania
Anédnima realizara todos los actos, contratos, operaciones y negociaciones civiles
y mercantiles requeridas para el cumplimiento de su objeto, sin limitacién alguna,
siempre y cuando sean de licito comercio y conveniente para el buen funcionamiento
y desarrollo integral de la Compafiia.

2.5 Evolucion del Capital Social

Inversiones Mida, C.A., se constituyé con un capital social de Treinta Millones de
Bolivares, dividido en Trescientas (300) acciones nominativas no convertibles al
portador, con un valor nominal de Cien Mil Bolivares (Bs. 100.000) cada una. A
continuacién, se presenta resumen de la evolucion del capital social:

NUMERO DE VALOR CAPITAL
ACCIONES NOMINAL (BS.) SOCIAL (BS.)
08/11/2000 300 100.000 30.000.000
10/02/2004 1.000 100.000 100.000.000
10/08/2007 10.000 100.000 1.000.000.000
27/12/2007 28.000 100.000 2.800.000.000
2008 (%) 28.000 100 2.800.000
04/04/2011 40.000 100 4.000.000
30/06/2015 400.000 100 40.000.000
15/05/2017 15.000.000 100 1.500.000.000
10/05/2018 500.000.000 100 50.000.000.000
2018(*) 500.000.000 0,001 500.000
13/08/2019 1.500.000 1.000 1.500.000.000
2021() 1.500.000 0,001 1.500
1.275 PLATINUM 1.000
25/05/2022 2.250 PLATEADAS 100 1.500.000

(*) Reconversién 2008
(**) Reconversion 2018
(***) Reconversién 2021

2.6 Estructura Accionaria

El capital social de Inversiones Mida, C.A., es de Bs. 1.500.000,00 representados en
1.275 acciones PLATINUM, a un valor nominal de Bs. 1.000 c/u., y 2.250 acciones
TIPO PLATEADAS a un valor nominal de Bs. 100,00 c/u, cada una e indivisibles de
acuerdo a su tipo.

Las acciones de Inversiones Mida, C.A., son propiedad de Oswaldo Huerta e
Inversiones 2300, C.A., de este domicilio, debidamente registrada segun acta
inscrita por ante el Registro Mercantil Primero de la Circunscripciéon Judicial del
Estado Aragua, bajo el N° 55, Tomo 65-A, de fecha 10 de agosto del afio 2007.
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ACCIONISTA TIPO DE ACCIONES %
Oswaldo Huerta PLATINUM 675
Inversiones 2300, C.A. PLATINUM 600
Acciones en Tesoreria PLATEADAS 2250
Total 3.525

2.7 Breve Reseia Historica

Inversiones Mida C.A., es una empresa que inicia sus operaciones en noviembre
del afio 2000, como consecuencia del interés de su fundador de aprovechar las
ventajas que le ofrecia su larga trayectoria en el mercado mayorista de Maracay,
del cual fue pionero, en donde una de las actividades mas dinamicas es la
comercializacién de frutas.

La disponibilidad de frutas y la inquietud por reducir al minimo las pérdidas que
su comercializacién genera en forma de remanentes no retornables lleva a que
la inquietud por el aprovechamiento de esta circunstancia hiciera propicia la
conjuncién del esfuerzo de los fundadores, promotor y trabajadores, iniciaran el
proceso de elaboracién de Concentrado de frutas, en muy pequefas cantidades, en
instalaciones de limitadas condiciones y con el uso apenas de ollas rudimentarias
y unidades de coccién de produccién propia, lo cual se constituye en el inicio de la
empresa Inversiones Mida, con 6 trabajadores y 11 SKU.

ALIMENTOS MIDA C.A. esta compuesta por tres empresas:

¢ Inversiones Mida C.A.:. fundado afio 2.000 inicio de produccion vy
comercializacién de productos marca Quidy.

¢ Industrias Midmen C.A.: inicia sus operaciones en el afio 2016 con la fabricacion
de vinagre.

¢ Inversiones 2.300 C.A.: empresa de arrendamiento y servicio logistico con sus
inicios en el afio 2007.

Para inicios del afio 2008 se comienza a fabricar las salsas en presentacién de
150cc, 300cc y galdén en los sabores inglesa, soya y ajo, abarcando el mercado de
consumo masivo con distribucién en la region central (Aragua, Carabobo, Distrito
Capital), con un nivel de produccién de anual de 510.000 cajas, con 2 maquinas
llenadora horix de 22 picos. Tecnologia americana.

Para el afo 2012, se adquiere la linea completamente automatizada de tecnologia
americana llenadora Elmar con la tapadora Silgan el sistema transportador Bertolaso
y etiquetadora automatica de tecnologia italiana, para la fabricacion de néctar en
7 sabores y dos presentaciones 250cc y 1L, alcanzando una capacidad anual de
830.000 cajas y la distribucién de los productos marca Quidy por todo el territorio
nacional con alcance a todos los canales de comercializacion.

En ese continuo crecimiento para el afio 2015, se comienzan a fabricar los productos
derivados del tomate: Passata en dos presentaciones institucional y 500g, luego la
Salsa de tomate Kétchup Clase A, siendo los pioneros en las combinaciones de
Passata con Orégano y albahaca con capacidad en 300. Para el afio siguiente 2016
arrancamos con la produccién de pasta de ajo. Ya para ese momento se contaba
con un portafolio de 50 Sku, con presencia en todos los hogares venezolanos, para
la fecha la produccion se mantiene en 830.000 cajas.
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Para los afios siguientes continta con la introduccién de nuevos productos: afo
2016 con la mayonesa en presentacion de 445g con aliados mediante maquila,
para el afio 2017 la linea de pasta de ajo y Vinagre, elaborados por la empresa
Industrias Midmen C.A del grupo ALIMENTOS MIDA donde se obtiene Vinagre
Industrial a partir de la extraccion del alcohol destilado de la cafia, una de las tres
empresas operativas en el pais, para este proceso.

Durante los afios 2018 y 2019, se incorporan dos lineas nuevas: para la fabricacion
de nuestros productos, pero con nuevos empaques flexibles, doy pack para Spout
Pouch, 4 Nozzles. Capacidad: 3.000 — 4.800 bag/min. De origen chino con alianzas
importantes de proveedores Internacionales Shantou Higheasy Machinery CO,
LTD y Foodchem. Se desarrolla la linea de mayonesa fabricacién propia. Con una
capacidad operativa de 700.000 cajas anual. Para el ano 2020 se incorporan la
linea de condimentos (adobo, sabroseador, sal con orégano) y especias (Comino,
orégano, pimienta negra molida) en presentacion de 100g.

Actualmente, para el afno 2021, se aumenta la produccién de mayonesa y sus
derivados, en tres presentaciones 900g, 4459 y 180g, con la adquisicién de nueva
maquina completamente automatizada con 8 picos, de origen chino a través de los
proveedores de confianza y trayectoria Shantou Higheasy Machinery CO, LTD con
una capacidad de produccion de 90.000 cajas por mes y con la compra de activo
fijo de un enfriador incorporado (Chiller). Asimismo, con nuevos SKU, en la linea
Kids, con los colados en empaque flexible y con combinaciones sabores Unicos en
el mercado nacional.

2.8 Direcciéon y Administracién

La direccién y administracion de Inversiones Mida, C.A. esta a cargo de su Junta
Directiva, la cual esta compuesta por un (1) Presidente y tres (3) Directores elegidos
por cinco (5) afios o hasta que sean removidos o designados sus sustitutos por una
Asamblea de Accionistas.

El Presidente, tendra amplias facultades de administracion y financieras, actuando
separadamente. El Director Laboral suplira las faltas temporales o absolutas del
Presidente. La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de junio de
2020 ratificé a la Junta Directiva para el periodo 2022-2027:

OSWALDO HUERTA - Presidente
Técnico Superior en Meteorologia, y Técnico Superior en Informatica. Posee amplia
experiencia en el sector industrial, fundador y Presidente de Inversiones Mida, C.A.

ALIS AMIRA HUERTA OROPEZA
Licenciada en Geografia. Posee experiencia en el sector industrial, actualmente es
Gerente General de Inversiones Mida, C.A.

MIGUEL ALEJANDRO HUERTA OROPEZA
Licenciado en Medicina Veterinaria. Posee experiencia en el sector industrial, realizé
trabajo en el area de produccion de Inversiones Mida, C.A.

OSWALDO FEDERICO HUERTA OROPEZA
Ingeniero de Sistema. Posee experiencia en el sector industrial, actualmente es
Lider del area de sistemas en Inversiones Mida, C.A.
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2.9 Comisarios

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de mayo de 2022 se nombro
al Comisario Suplente, para el periodo 2022-2027:

Comisario Principal Lorena Salazar Diaz C.P.C. N° 95.641
Comisario Suplente ~ Carlos Alberto Bracho Guerra  C.P.C. N°95.609

2.10 Auditores Externos

Volcan & Asociados

Contadores Publicos — Consultores Gerenciales.

Socio: Lic. Carlos H. Volcéan. (C.P.C. N° 16.260)

Direccion: Av. Bolivar Este, Edif. Pacifico Motor’s, Piso 2, Ofic. 26,
Maracay, Estado Aragua.

Teléfonos: 0243-237.7213; 0243-232.1812

2.11 Litigios y Reclamaciones

El Emisor certifica que, al mes de julio de 2022, no posee litigios o reclamaciones
pendientes de importancia cuyo resultado pudiera afectar de forma directa o
indirecta sus actividades comerciales o su situacién financiera.

2.12 Principales Marcas y Productos

Inversiones Mida, C.A., es una empresa dedicada al sector alimenticio, y cuenta
con una variedad de productos bajo la marca Quidy, que a continuacioén se detallan:

LINEA PRODUCTO PRESENTACION
250 ml: manzana, durazno, pera, tamarindo, -
y mango. =
Néctares 1.000 ml: manzana, durazno, pera, pera - i &) Fm
pifia, naranja - parchita, tamarindo, mango, y 3] |:
guayaba - pina. TR
BEBIDAS Té 1.000 ml: limén y durazno.
475 ml: naranja, durazno, mora, tamarindo, y
Concentrados :
frutas mixtas.
KIDS DoyPack Jugos . 250 ml: pera, manzana, c!l:lrazno, frutas.~
mixtas, mango, guayaba - pifa, y pera - pifia.
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PRESENTACION

Ketchup 190 gr, 300 gr, 397gr, 4.000 ml. é
Mostaza 180 ml, 300 gr, 500 gr, 4.000 ml. é.‘-:'-;
Mayonesa 180 ml, 445 ml, 4.000 ml. g

Pasta de Ajo, Pasta de
Ajo con Orégano

200 ml.

= - |
Vinagre 500 ml, 1.000 ml, 3.785 ml. =" 5 A
. /]
i B
e - ik .
- =
300 ml: puré de tomate
Passata con albahaca,
Passata y puré de tomate Passata
con orégano.
500 ml, 4.000 mi:
puré de tomate Passata.
Barbecue

300 ml, Doypack 300 gr, 190 gr.

OFERTA PUBLICA DE TITULOS DE PAPELES COMERCIALES
20283-1, 2023-11, 2023-111, 2023-1V

15



LiNEA PRODUCTO

Alimentos

\ MIDA

PRESENTACION

— W
Adobo Completo, Sal con 80 ar.
Orégano, Sabroseador gr
Pimienta Negra Molida 50 gr.
CONDIMIENTOS Y
ESPECIAS
Orégano Molido, Comino 35 gr.
en Polvo
Onoto 56 gr. molido. 50 gr. en granos.
Picante, Inglesa, Ajo, y 150 ml.
Soya 300 ml.
SALSAS
CONDIMENTADAS
Inglesa, Ajo, y Soya 3.650 ml.
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Evolucion de los Ingresos por Linea INVERSIONES MIDA, C.A.
Afos finalizados el 31 de octubre 2020, 2021, y periodo finalizado
el 31 de julio de 2022 Bolivares nominales (valores historicos)

Ventas 31/10/2020 Ventas 31/10/2021 Ventas 31/05/2022
Total Total Total
Total Bs. Cant. Total Bs. Cant. Total Bs. Cant.
Bebidas (cajas) 52.379 32.000 735.121 22.000 3.443.828 57.348
Aderezos (cajas) 130.129 79.500 2.973.898 89.000 9.973.420  166.083
Salsas condimentadas (cajas) 57.290 35.000 3.809.263  114.000 3.783.021 62.997
Total 239.798 146.500 7.518.281  225.000 17.200.270 286.428

Posteriormente, se detallan los principales clientes de Inversiones Mida, C.A., a la
fecha del 31 de julio del 2022:

Cliente %
C.A. Ron Santa Teresa, S.A.C.A. 18,8%
Vip Mansion, C.A. 8,1%
Supermercados Luxor, C.A. 6,2%
Farmatodo, C.A. 5%
Alimentos El Mayorista, C.A. 4%
Comercial Tinito Barcelona, C.A. 3,7%
Comercial Tinito El Tigre, C.A 3,3%
Inversiones Conficentro Lg, C.A 3,3%
Distribuidora Don Lucho 2000, C.A 2,2%
Grupo Maramara, C.A 1,8%
Otros 43,7%
Total 100,00%
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2.13 Principales Materias Primas Utilizadas

MATERIA PRIMA IMPORTADA

1 Bolsas de Pico
2 Pasta Tomate Doble
3 Pulpa de Fruta

MATERIA PRIMA NACIONAL

1 Vinagre

2 Aceite de soya

3 Conservantes

4 Frutas

5 Pulpa de Fruta

6 Condimentos

7 Tapas Metdlicas
8 Tapas Plasticas

9 Envases de Vidrio
10 Envases de Plastico
111 Envase Karana
12 Etiquetas

13 Mangas de Seguridad

2.14 Propiedades
Inversiones Mida, C.A. realizd un avallio de su planta Parcela 61 Asentamiento

Campesino La Morita I, el 02 de junio de 2021. Cuenta con una extension de
1.417,09 m2 disponibles, dentro de los cuales se encuentra ubicada la planta:

Valor de Terreno Valor de Reposicion Galpon

Mts2 Valor en $ Valor en Bs. (*) Mts2 Valor en $ Valor en Bs. (*)

1.417,09 126.271,68 391.551,3429 1.220,16  442.983,20 1.373.630,771

(*) Tipo de cambio de referencia BCV al 31/05/2021: Bs. 3,101.

Se obtuvo como Valor Total de las propiedades avaluadas a $1.560.541,69
equivalente aproximadamente a Bs. 4.742.015,1404.
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SISTEMA DE
VIBRACKIN

TAPADORA PICOS
DESCONTANINACION
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2.15 Principales Proveedores

Posteriormente, se detallan los principales proveedores de la compafia para la
adquisicion de bienes y servicios:

Proveedores Rubro % Origen
Consorcio Oleaginoso Portuguesa S.A. Materia prima 18,4% Nacional
Shantou Higheasy Machinery Co, Ltd Envase/Maquinaria 9,2% Importada
Ovomar, C.A. Materia prima 8,4% Nacional
Venezolana Del Vidrio, C.A. Envase 5,9% Nacional
Industrias Midmen, C.A. Materia prima 5,2% Nacional
Asociacién Cooperativa de Transporte Transporte 3.6% Nacional
Vencedores del Centro
Playdesa Plasticos Y Desarrollo, S.A Envase 3,4% Nacional
Redica, C.A. Envase 2,4% Nacional
Procesadora De Alimentos Prodalic, C.A. Materia prima 2,3% Nacional
Envases Pet La Victoria, C.A. Envase 1,9% Nacional
Otros 39,9%

Total 100%

2.16 Principales Competidores y Participacion de mercado

A continuacion, se presentan los principales competidores y la participacion
de mercado que ejerce la compania, dicha informacion corresponde a la mejor
estimacion posible suministrada por la Gerencia de Inversiones Mida, C.A.:

Principales competidores

Alimentos Heinz, C.A.
Alimentos Polar, C.A.
Industrias lberia, C.A.
Alfonzo Rivas, C.A.

A W N =

% De Participacion del mercado

30%

25%

25%
20%
15%
11%

10%

5%

0%

Bebidas Aderezos Salsa Condimentadas
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Los datos anteriores muestran el producto del esfuerzo de Inversiones Mida CA en
la solidificacion como empresa en el area de mercadeo, aun con las particulares
dificultades que el sector comercio ha enfrentado en los Ultimos afos, la base
de clientes se ha expandido, contribuyendo a una disminucién gradual de la
concentracion de cartera y al posicionamiento de la marca Quidy a nivel nacional,
lo cual se constituye en un activo de gran valor para la empresa.

Como se evidencia en grafico anexo un crecimiento en venta, expresado en niumero
de cajas, todos los afios y para el 2023 se proyecta en 25%.

400000
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250000
200000
150000
100000
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0
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3. INFORMACION FINANCIERA

3.1 Estados Financieros comparativos del corte no auditado al 31 de julio
de 2022, con los cierres del 31 de octubre de 2021 y 2020.

INVERSIONES MIDA, C.A. Variaciones
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en bolivares constantes a moneda de julio 2022)

Corte ajulio 2022, comparativo con los cierres de ejercicio octubre 2021, y 2020

jul-22 oct-21 oct-20 2022/2021 2021/2020

Activos
Activo Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.049.443 266.405 258.126 293,93% 3,21%
Cuentas por cobrar, neto 2.037.275 1.277.536 449.414 59,47% 184,27%
Inventarios 6.094.083 2.211.785 1.419.383 175,53% 55,83%
Tributos Pagados por Anticipado 647.620 247.474 181.780 161,69% 36,14%
Anticipo Otorgados a Proveedores 2.221.915 441.223 423.778 403,58% 4,12%
Gastos Prepagados 280.466 2.661 - 10438,41% 0,00%
Total Activo Corriente 12.330.802 4.447.085 2.732.482 177,28% 62,75%
Activos no Corrientes
Propiedades, plantas y equipos 20.323.123 19.648.834 15.887.436 3,43% 23,68%
Depreciacion Acumulada -7.666.870 -7.372.787 -5.899.124 3,99% 24,98%
Propiedades, plantas y equipos Neto 12.656.253 12.276.047 9.988.312 3,10% 22,90%
Terreno 2.061.292 2.061.292 2.061.292 0,00% 0,00%
Impuesto sobre la renta diferido 1.548 2.679 1.300 -42,21% 106,01%
Total Activo no Corriente 14.719.094 14.340.018 12.050.905 2,64% 19,00%
Total Activos 27.049.896 18.787.103 14.783.387 43,98% 27,08%

Pasivo y Patrimonio

Pasivo
Pasivo Corriente
Obligaciones financieras 567.254 -
Obligaciones Bancarias Corrientes 4.256.923 - - 0,00% 0,00%
Cuentas por pagar 1.652.424 341.092 237.128 384,45% 43,84%
Tributos por pagar 182.013 183.354 347.179 -0,73% -47,19%
Retenciones por enterar 161.266 586.708 140.073 -72,51% 318,86%
Pasivos laborales Corrientes 766.062 654.805 887.892 16,99% -26,25%
Total Pasivo Corriente 7.585.942 1.765.960 1.612.271 329,56% 9,53%
Pasivo no Corriente
Obligaciones laborales no Corrientes 580.834 692.120 - -16,08% 0,00%
Otros pasivos no Corrientes 750.156 529.834 - 41,58% 0,00%
Total Pasivo no Corriente 1.330.990 1.221.954 - 8,92% 0,00%
Total Pasivos 8.916.932 2.987.914 1.612.271 198,43% 85,32%
Patrimonio
Capital social ivalente al cap. social inal de Bs.
1a5;;|0;a social (equivalente al cap. social nominal de Bs 8.097.413 8.097.413 8.097.413 0,00% 0,00%
Resultados Acumulados 9.341.035 7.123.950 4.627.280 31,12% 53,96%
Reserva Legal 694.515 571.827 446.423 20,19% 29,43%
Total Patrimonio 18.132.963 15.799.190 13.171.115 14,77% 19,95%
Total Pasivo y Patrimonio 27.049.896 18.787.103 14.783.387 43,98% 27,08%

OFERTA PUBLICA DE TITULOS DE PAPELES COMERCIALES
2023-1, 2023-11, 2023-111, 2023-1V

22




INVERSIONES MIDA, C.A.
Estado de Resultados

(KMiD;

(Expresado en bolivares constantes a moneda de julio 2022)

Corte a julio 2022, comparativo con los cierres de ejercicio octubre 2021, y 2020

Ventas netas
Costo de venta
Utilidad (Pérdida) Bruta

Gastos operacionales
Total gastos de Operacion

Utilidad (pérdida) en operaciones

Beneficio Integral de Financiamiento:
Resultado Monetario

Resultado por Financiamiento

Resultado Cambiario

Total Beneficio Integral de Financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta:
Corriente

Diferido

Total Impuesto sobre larenta

Utilidad (pérdida) neta

A

Variaciones

jul-22 oct-21 oct-20 2022/2021 2021/2020
21.929.235 25.159.296 18.880.967 -12,84% 33,25%
-14.998.928 -16.302.224 -14.310.056 -7,99% 13,92%
6.930.307 8.857.072 4.570.911 -21,75% 93,77%
-5.136.819 -7.297.647 -4.670.594 -29,61% 56,25%
-5.136.819 -7.297.647 -4.670.594 -29,61% 56,25%

1.793.487 1.559.425 -99.684 15,01% -1664,37%
925.110 883.142 162.797 4,75% 442,48%

-263.134 -134.368 - 95,83% 0,00%

-89.761 406.210 1.134.312 -122,10% -64,19%
572.215 1.154.984 1.297.109 -50,46% -10,96%
2.365.702 2.714.409 1.197.425 -12,85% 126,69%
-31.928 -88.936 -201.555 -64,10% -55,88%

- 2.601 -80 -100,00% -3339,45%
-31.928 -86.335 -201.636 -63,02% -57,18%
2.333.773 2.628.074 995.789 -11,20% 163,92%
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INVERSIONES MIDA, C.A.
Flujo de Efectivo
(Expresado en bolivares constantes a moneda de julio 2022)

Alimentos

A

Corte ajulio 2022, comparativo con los cierres de ejercicio octubre 2021, y 2020

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades operacionales:
Depreciacion y Amortizaciones
Variacion Neta en las Cuentas Operacionales:

Cuentas por cobrar y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios
Gastos prepagados
Cuentas por pagar y Otros Pasivos
Impuesto sobre la renta diferido
Efectivo neto(usado en) provisto por las actividades

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activo Fijo
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Adquisicién de Obligaciones Financieras

Adquisicidn Prestamos Bancarios

Otros Pasivos No Corrientes

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) del Afio
Efectivo al Inicio del afio
Efectivo y sus equivalentes al final del aiio

jul-22 oct-21 oct-20
2.333.773 2.628.074 995.789
294.083 1.473.663 1.112.121
-2.940.577 -911.261 583.843
-3.882.297 -792.402 506.358
-277.805 -2.661 -
886.782 1.375.642 -356.138
-1.131 -1.379 26.819
-3.587.172 3.769.675 2.868.793
-674.289 -3.761.397 -2.914.843
-674.289 -3.761.397 -2.914.843
567.254 - -
4.256.923 - -
220.322 - -
5.044.499 - -
783.038 8.279 -46.050
266.405 258.126 304.176
1.049.443 266.405 258.126
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INVERSIONES MIDA, C.A.
Estado de Cambios Patrimoniales

(K MDA

(Expresado en bolivares constantes a moneda de julio de 2022)
Corte ajulio 2022, comparativo con los cierres de ejercicio octubre 2021y 2020

Saldos al 31 de octubre de 2019

Resultado Neto del afio 2019-2020
Apartado para Reserva Legal

Total resultados integrales
Saldos al 31 de octubre de 2020

Resultado Neto del afio 2020-2021
Apartado para Reserva Legal

Total resultados integrales
Saldos al 31 de octubre de 2021

Resultado del periodo 2021-31/07/2022
Apartado para Reserva Legal

Total resultados integrales
Saldos al 31 de julio de 2022

Capital Resultados Reserva Total
Social Actualizado acumulados Legal patrimonio

8.097.413 3.681.280 396.633 12.175.326
995.789 995.789

-49.789 49.789 -
8.097.413 4.627.279 446.423 13.171.115
8.097.413 4.627.279 446.423 13.171.115
2.628.074 2.628.074

-131.404 131.404 -
8.097.413 7.123.950 577.827 15.799.189
8.097.413 7.123.950 577.827 15.799.189
- 2.333.773 - 2.333.773

-116.689 116.689

- 2.217.085 116.689 18.132.963
8.097.413 9.341.035 694.515 18.132.963
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MIDA

3.1.1 Explicacion de las variaciones significativas de los Estados
Financieros comparativos al corte no auditado al 31 de julio
de 2022, con los cierres del 31 de octubre de 2021 y 2020.

JULIO 2022 / OCTUBRE 2021
ACTIVO

Anticipo Otorgado a Proveedores
El incremento del 403,58%, corresponde principalmente por aumento de los
Anticipos Otorgados a los Proveedores destinado a la adquisicién de materias
primas con proveedores nacionales.

Cuentas por cobrar, neto

La variacion del 59,47%, se debe en su mayoria al incremento que presenta la
subcuenta Cuentas por Cobrar Clientes, debido a un aumento en el volumen de
ventas, por una continuacion en la politica de flexibilizacion de los dias de crédito
con la condicién de indexados. Igualmente, el aumento en la subcuenta Accionistas
genera parte del impacto en el incremento mencionado. También la variacién
de Otras Cuentas por Cobrar, aunque en menor medida, explica el incremento
mencionado.

Inventarios

El ascenso del 175,53%, corresponde esencialmente al aumento presentado en la
cuenta Materia Prima. Asimismo, la subcuenta Productos Terminados genera un
impacto que explica dicho incremento.

Tributos Pagados por Anticipado

La cuenta presenta un aumento del 161,69% respecto al cierre de octubre 2021,
debido a incrementos en las subcuentas Excedentes Crédito Fiscal, IVA Retenido
por Clientes, y las Retenciones y Declaracién Estimada de ISLR.

Propiedades, Planta y equipos, neto
El incremento de 3,43% viene dado principalmente por la adquisicion de maquinaria
y en menor medida por mobiliario y equipo de computacion.

PASIVO

Obligaciones Bancarias Corrientes

El saldo que se genera en esta cuenta para el corte de julio, proviene de un pagaré
bancario con una tasa de interés de 10% anual, principalmente con el Banco de
Venezuela y en menor medida el Banco Plaza.

Retenciones por enterar
Al corte mantiene un descenso del 72,51% principalmente por la disminucion del
Impuesto Sobre Actividades Econdmicas (ISAE) entre las subcuentas.

Cuentas por pagar

Para el corte presenta un crecimiento del 384,45%, el cual se debe al incremento
que mantiene la Unica subcuenta Cuentas por Pagar a Proveedores Nacionales y va
en linea con la politica de adquisicion de materias primas de la empresa.
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VENTAS

La disminucién de las Ventas netas alcanza el -12,84%, sin embargo, se debe
tomar en cuenta que falta por transcurrir 3 meses para el cierre del ejercicio. De
igual manera, el Costo de Venta ha decrecido un -7,99%, principalmente debido a
un aumento del saldo en la subcuenta de Consumo de Materia Prima.

OCTUBRE 2021 / OCTUBRE 2020
ACTIVO

Cuentas por cobrar, neto

El incremento de 184,27% corresponde en su mayoria a la subcuenta Cuentas por
Cobrar Clientes respecto al cierre del 2020 y en menor medida a la de accionistas.
Se debe a la politica de flexibilizacion en los dias crédito con la condicion de
indexados.

Anticipo Otorgado a Proveedores

El incremento alcanzado del 4,12% para el cierre del 2021, se debe principalmente
a la subcuenta Anticipos Otorgados a Proveedores Nacionales, pasando de hacer el
anticipo a proveedores internacionales para la compra de maquinaria, a la compra
de materia prima a proveedores nacionales.

Tributos Pagados por Anticipado

La cuenta presenta un aumento del 36,14% respecto al cierre de octubre 2020,
debido a incrementos en las subcuentas Excedentes Crédito Fiscal, IVA Retenido
por Clientes, y la Declaracion Estimada de ISLR.

Propiedades, Planta y equipos, neto

El incremento de 26,68% viene dado principalmente por la adquisicion de
maquinaria y en menor medida por mobiliario, equipos de computacion y equipos
de seguridad.

PASIVO

Cuentas por Pagar
Para el cierre presenta un incremento de 43,84%, el cual se explica en su totalidad
por el aumento de las Cuentas por Pagar a Proveedores Nacionales.

Retenciones por enterar

Al corte mantiene un incremento de 318,86% principalmente por el aumento del
Impuesto Sobre Actividades Econdmicas (ISAE), ISLR, IVA entre las subcuentas. En
menor medida el Seguro Social Obligatorio (SSO).

VENTAS

El incremento de las Ventas netas alcanza al 33,25%, de igual forma, el Costo
de Venta presenta un incremento de 13,92%, generado por un incremento en el
total de las ventas en cada una de sus lineas de produccion, en las subcuentas
Inventario Inicial y Compras Netas, respecto al cierre anterior. En cuanto al Costo
de Venta se explica por el aumento en el Consumo de Materia Prima, Mano de Obra
Directa y las Compras netas.
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3.2 Estados Financieros Auditados al 31 de octubre de 2021 y 2020.
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VOLCAN & ASOCIADOS

Contadores Piiblicos — Consultores Gerenciales
Rif: J-07543006-9

VOLCAN & ASOCIADOS

Maracay, 16 de febrero del 2022
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Senores:
A LOS ACCIONISTAS Y A LA JUNTA DIRECTIVA DE INVERSIONES MIDA, C.A.

ALCANCE

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la empresa INVERSIONES MIDA, C.A. que comprenden el Estado de
Situacién Financiera al 31 de octubre del 2021, 2020 y 2019, el Estado de Resultados, el Estado de Flujos de Efectivo y el Estado de
Cambios en las Cuentas del Patrimonio, que le son relativos por los afics terminados en esas fechas, y un resumen de las politicas
contables significativas y ofras notas aclaratorias.

RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE LA EMPRESA

La administracion de la empresa INVERSIONES MIDA, C.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepiados en Venezuela (VEN-NIF para PYME); y
del control interno que la administracién determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nugstra auditoria, la
cual fue realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria. Las referidas normas exigen que se cumpla cen requerimientos
élicos, asi como que planifiguemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la evaluacion de los riesgos de
errores significativos de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera &l
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financiercs por la entidad, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no, para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de
las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
en conjunto. Considero que nuestra auditoria, basado en la evidencia de auditoria obtenida, es suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion.

CONCLUSION

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos iimportantes la
situacion financiera de la empresa INVERSIONES MIDA, C.A., Al 31 de octubre del 2021, 2020 y 2018, los resultados de sus
operaciones, el estado de flujos de efectiva y los cambios en el patrimonio que le son relativos por los afos terminados en esas
fechas, contentivos de la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y compresion, de acuerdo con los principios-de
contabilidad generalmente aceptados en Venezuela (VEN-NIF para PYME).

>

: Ledo. Carlos H. Volcan,

Contador Publico i NGl

C.P.C. N° 16.260
C.I. N° 5.642.873
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Lot

INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Constantes)

31 de Octubre de:

ACTIVO NOTAS 2021 2020 2019
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 153.946,13 149.162,23 175.772,84
Cuentas por Cobrar 4 738.243,64 259.700,85 720.469,78
Inventarios 5 1.278.113,61 820.212,07 1.112.818,97
Tributos Pagados por Anticipado 6 143.006,64 105.044,30 71.129,46
Anticipos Otorgados a Proveedores 7 254.967,46 244.886,64 155.415,19
Gastos Prepagados 8 1.537,91 0,00 0,00
Total Activo Corriente 2.569.815,39 1.579.006,09 2.235.606,24
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, Plantas y Equipos 9 11.354.375,47 9.180.795,05 7.496.409,27
Depreciacion Acumulada 9 -4.260.476,50 -3.408.898,19 -2.766.242 .54
Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 7.093.898,97 5.771.896,86 4.730.166,73
Terreno 1.191.148,92 1.191.148,92 1.191.148,92
Impuesto Sobre la Renta Diferido 1.548,04 751,43 16.249,09
Total Activo No Corriente 8.286.595,93 6.963.797,21 5.937.564,74
TOTAL ACTIVO 10.856.411,32 8.542.803,30 8.173.170,98
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias Corrientes 10 0,00 0,00 83,25
Cuentas por Pagar 11 197.105,41 137.028,22 409.805,07
Tributos por Pagar 12 105.954,11 200.622,35 200.233,12
Retenciones por Enterar 13 339.038,04 80.943,06 92.943,88
Pasivos Laborales Corrientes 14 378.388,86 513.081,72 434.409,64
Total Pasivo Corriente 1.020.486,42 931.675,35 1.137.474,96
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Laborales No Corrientes 399.951,72 0,00 0,00
Otros Pasivos No Corrientes 306.172,82 0,00 0,00
Total Pasivo No Corriente 706.124,54 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 1.726.610,96 931.675,35 1.137.474,96
PATRIMONIO

Capital Social (Equivalente al Capital

Social Nominal de Bs. 1.500,00) 15 4.679.212,41 4.679.212,41 4.679.212,41
Resultados Acumulados 4.116.682,14 2.673.943,35 2.127.283,02
Reserva Legal 333.905,81 257.972,19 229.200,59
TOTAL PATRIMONIO 9.129.800,36 7.611.127,95 7.035.696,02
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.856.411,32 8.542.803,30 8.173.170,98

"Ver anexo, Informe de Auditoria de Estados Financieros Emitidos en Papel Seguridad N° AR-3620188 "

Las Notas Forman parte Integral de los Estados Financieros
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Lot

INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Constantes)

31 de Octubre de:

NOTAS 2021 2020 2019
INGRESOS
Ventas Netas 14.538.679,45  10.910.652,02 11.382.959,24
Total Ingresos 14.538.679,45  10.910.652,02 11.382.959,24
Costo de Venta 16 -9.420.486,64  -8.269.282,26 -9.822.176,13
Resultado Bruto 5.118.192,81 2.641.369,76 1.560.783,11
Gastos Operacionales -4.217.055,68 -2.698.973,46 -3.751.880,63
Total Gastos Operacionales -4.217.055,68  -2.698.973,46 -3.751.880,63
Resultado en Operaciones 901.137,13 -57.603,70 -2.191.097,52
(Costo) Beneficio Integral de Financiamiento:
Resultado Monetario 510.337,10 94.074,61 -292.001,42
Resultado por Financiamiento -77.646,40 0,00 -707,89
Resultado Cambiario 234.734,36 655.479,24 0,00
Total Beneficio Integral de Financiamiento 667.425,06 749.553,85 -292.709,31
Resultado antes de Impuesto Sobre la Renta 1.568.562,19 691.950,15 -2.483.806,83
Impuesto Sobre la Renta:
Corriente -51.392,97 -116.471,82 -149.487,68
Diferido 17 1.503,19 -46,40 16.193,33
Total Impuesto Sobre la Renta -49.889,78 -116.518,22 -133.294,35
RESULTADO NETO 1.518.672,41 575.431,93 -2.617.101,18

"Ver anexo, Informe de Auditoria de Estados Financieros Emitidos en Papel Seguridad N° AR- 3620188"

Las Notas Forman parte Integral de los Estados Financieros
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
RIF J-30756709-0
31 DE OCTUBRE DEL 2021, 2020, 2019

(Expresado en Bolivares Constantes)

CAPITAL RESULTADOS RESERVA TOTAL

SOCIAL ACTUALIZADO ACUMULADOS LEGAL PATRIMONIO
Saldos al 31/10/2018 4.052.173,36 4.744.384,20 229.200,59 9.025.758,15
Aumento de Capital Social 627.039,05 627.039,05
Resultado Neto del Afio 2018/201¢ 0,00 -2.617.101,18 0,00 -2.617.101,18
Apartado para Reserva Legal
Saldos al 31/10/2019 4.679.212,41 2.127.283,02 229.200,59 7.035.696,02
Resultado Neto del Afio 2019/2020 575.431,93 575.431,93
Apartado para Reserva Legal -28.771,60 28.771,60
Saldos al 31/10/2020 4.679.212,41 2.673.943,35 257.972,19 7.611.127,95
Resultado Neto del Afio 2020/2021 1.518.672,41 1.518.672,41
Apartado para Reserva Legal -75.933,62 75.933,62
Saldos al 31/10/2021 4.679.212,41 4.116.682,14 333.905,81 9.129.800,36

"Ver anexo, Informe de Auditoria de Estados Financieros Emitidos en Papel Seguridad N° AR- 3620188"
Las Notas Forman parte Integral de los Estados Financieros
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Constantes)

31 de Octubre de:

2021 2020 2019
Flujo de Efectivo por Actividades Operacionales:
Resultado Neto 1.518.672,41 575.431,93  -2.617.101,18
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo
Neto Provisto (Usado) en Actividades de Operacién
Depreciaciones y Amortizaciones 851.578,16 642.655,65 619.993,74
Variacion Neta en las Cuentas Operacionales
Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar -526.585,95 337.382,64 1.754.450,06
Inventarios -457.901,54 292.606,90 2.958.232,51
Gastos Prepagados -1.537,91 0,00 0,00
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 794.935,61 -205.799,61 -2.799.388,06
Impuesto Sobre la Renta Diferido -796,88 15.497 67 -2.001,83
Efectlvg Provisto (Usado) en las Actividades de 2178.363.90 1.657.775.18 85.814.76
Operacion
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversién:
Adquisicién de Activo Fijo -2.173.580,00 -1.684.385,79  -1.230.610,55
Efectn{? Provisto (Usado) en las Actividades de -2.173.580,00 168438579  -1.230.61055
Inversion
Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Aumento de Capital Social 0,00 0,00 627.039,05
E.fectlv.o Pfowsto (Usados) en las Actividades de 0,00 0,00 627.039,05
Financiamiento
Efectivo y sus Equivalentes
Aumentos (Disminucién) del Afio 4.783,90 -26.610,61 -689.386,26
Al Principio del Afio 149.162,23 175.772,84 865.159,10
Al Final del Afio 153.946,13 149.162,23 175.772,84

"Ver anexo, Informe de Auditoria de Estados Financieros Emitidos en Papel Seguridad N° AR- 3620188 "
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INVERSIONES MIDA, C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Tributos Pagados por Anticipado
Anticipos Otorgados a Proveedores
Gastos Prepagados

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Plantas y Equipos
Depreciacion Acumulada
Propiedades, Plantas y Equipos, Neto
Terreno

Impuesto Sobre la Renta Diferido
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias Corrientes
Cuentas por Pagar

Tributos por Pagar

Retenciones por Enterar

Pasivos Laborales Corrientes
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Laborales no Corrientes
Otros Pasivos no Corrientes

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Resultados Acumulados

Reserva Legal

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

RIF J-30756709-0
(Expresado en Bolivares Digitales)

31 de Octubre de:

2021 2020 2019
153.946,13 8.903,84 515,16
738.243,64 15.502,15 2.111,59
1.131.145,51 38.607,29 2.556,91
143.006,64 6.270,34 208,47
254.967,46 14.617,86 455,50
1.537,91 0,00 0,00
2.422.847,29 83.901,48 5.847,63
1.163.445,41 39.437,82 241787
-1.677,25 -93,77 -5,60
1.161.768,16 39.344,05 241227
0,49 0,49 0,49
1.548,04 44,86 47,63
1.163.316,69 39.389,40 2.460,39
3.586.163,98 123.290,88 8.308,02
0,00 0,00 0,16
197.105,12 8.179,54 1.201,08
105.954,11 11.975,62 586,85
339.038,04 4.831,68 272,40
378.388,86 30.627,04 1.273,28
1.020.486,13 55.613,88 3.333,77
399.951,72 0,00 0,00
306.172,82 0,00 0,00
706.124,54 0,00 0,00
1.726.610,67 55.613,88 3.333,77
1.500,00 1.500,00 1.500,00
1.857.903,31 66.027,00 3.324,25
150,00 150,00 150,00
1.859.553,31 67.677,00 4.974,25
3.586.163,98 123.290,88 8.308,02

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Digitales)

31 de Octubre de:

2021 2020 2019

INGRESOS

Ventas Netas 7.518.281,36 239.797,69 10.797 48
Total Ingresos 7.518.281,36 239.797,69 10.797,48
Costo de Venta -4.015.800,66 -139.263,46 -3.981,46
Resultado Bruto 3.502.480,70 100.534,23 6.816,02
Gastos Operacionales -1.741.948,36 -45.282,56 -2.976,39
Total Gastos Operacionales -1.741.948,36 -45.282,56 -2.976,39
Resultado en Operaciones 1.760.532,34 55.251,67 3.839,63
Resultado Cambiario 121.386,47 14.406,33 -0,67
Resultado por Financiamiento -40.152,72 0,00 0,00
Resultado antes de Impuesto Sobre la Renta 1.841.766,09 69.658,00 3.838,96
Impuesto Sobre la Renta

Corriente -51.392,97 -6.952,48 -438,13
Diferido 1.503,19 -2,77 47 46
Total Impuesto Sobre la Renta -49.889,78 -6.955,25 -390,67
RESULTADO NETO 1.791.876,31 62.702,75 3.448,29

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
RIF J-30756709-0
31 DE OCTUBRE DEL 2021, 2020, 2019

(Expresado en Bolivares Digitales)

CAPITAL RESULTADOS RESERVA TOTAL
SOCIAL ACUMULADOS LEGAL PATRIMONIO

Saldos al 31/10/2018 0,50 25,91 0,05 26,46
Aumento de Capital Social 1.499,50 1.499,50
Resultado Neto del Afio 2018/2019 0,00 3.448,29 3.448,29
Apartado para Reserva Legal -149,95 149,95

Saldos al 31/10/2019 1.500,00 3.324,25 150,00 4.974,25
Aumento de Capital Social 0,00
Resultado Neto del Afio 2019/2020 62.702,75 62.702,75
Apartado para Reserva Legal

Saldos al 31/10/2020 1.500,00 66.027,00 150,00 67.677,00
Resultado Neto del Afio 2020/2021 1.791.876,31 1.791.876,31
Saldos al 31/10/2021 1.500,00 1.857.903,31 150,00 1.859.553,31

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188

OFERTA PUBLICA DE TITULOS DE PAPELES COMERCIALES

2023-1, 2023-11, 2023-11l, 2023-1V

36



M

INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Digitales)

Flujo de Efectivo por Actividades Operacionales:
Resultado Neto

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo
Neto Provisto (Usado) en Actividades de Operacion
Depreciaciones y Amortizaciones

Variacién Neta en las Cuentas Operacionales
Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Prepagados

Cuentas por Pagar y Otros Pasivos

Impuesto Sobre la Renta Diferido

Efectivo Provisto (Usado) en las Actividades de
Operacion

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion:
Adaquisicién de Activo Fijo

Efectivo Provisto (Usado) en las Actividades de
Inversion

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento

31 de Octubre de:

Aumento de Capital Social
Efectivo Provisto (Usados) en las Actividades de
Financiamiento

Efectivo y sus Equivalentes
Aumentos (Disminucion) del Afio
Al Principio del Afio

Al Final del Afio

2021 2020 2019
1.791.876,31 62.702,75 3.448,29
1.583,48 88,17 5,59
-1.099.827,39 -33.614,79 -2.744,57
-1.092.538,22 -36.050,38 -2.529,44
-1.537,91 0,00 0,00
1.670.996,80 52.280,12 3.288,61
-1.503,19 2,77 -47,46
1.269.049,88 45.408,63 1.421,03
-1.124.007,59 -37.019,95 -2.415,29
-1.124.007,59 -37.019,95 -2.415,29
0,00 0,00 1.499,50
0,00 0,00 1.499,50
145.042,29 8.388,68 505,24
8.903,84 515,16 9,92
153.946,13 8.903,84 515,16

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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Inventario Inicial de Materias Primas
Compras Netas

Materia Prima Disponible

Inventario Final de Materia Prima
Consumo de Materia Prima

Mano de Obra Directa

Gastos Indirectos de Fabricacion

Costo de Produccion

Inventario Inicial de Productos en Proceso
Inventario Final de Productos en Proceso
Produccion Terminada

Inventario Inicial de Productos Terminados
Inventario Final de Productos Terminados
Total Costo de Venta

M

INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Digitales)

31 de Octubre de:

2021 2020 2019
32.748,16 2.181,38 25,96
3.525.097,24 133.547,32 4.300,24
3.557.845,40 135.728,70 4.326,20
-838.108,07 -32.748,16 -2.181,38
2.719.737,33 102.980,54 2.144,82
432.949,04 6.450,61 248,97
1.150.292,61 35.315,91 1.961,69
4.302.978,98 144.747,06 4.355,48
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
4.302.978,98 144.747,06 4.355,48
5.859,12 375,52 1,50
-293.037 44 -5.859,12 -375,52
4.015.800,66 139.263,46 3.981,46

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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INVERSIONES MIDA, C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE OCTUBRE DE 2021, 2020 Y 2019
(Expresado en Bolivares Constantes)

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

La empresa fue constituida el 08/11/2000, en la ciudad de Maracay Estado Aragua y registrada ante la oficina de Registro
Mercantil I, bajo el N° 51 tomo 54-A, siendo su Registro de Informacién Fiscal N° J-30756709-0, calificada como sujeto pasivo
especial.

Su objeto es el procesamiento, transformacion y comercializacién de concentrados y néctares de frutas. La duracion de la
sociedad sera de 50 afios, contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

El capital social es de Mil Quinientos Bolivares (Bs. 1.500,00) dividido en un millén quinientas acciones (1.500.000) a razén
de Bs. 0,001 cada una.

Cantidad de Capital Histdrico

Accionistas Acciones (Bs.) Participacion
Oswaldo Huerta Y. 1.153.500 1.153,50 76,90%
Cooperativa Agroservicios Dyqui 2006 346.500 346,50 23,10%
Total 1.500.000 1.500,00 100%

La empresa se encuentra domiciliada en la calle Este |, Parcela 61, Galpdn 61-F, Sector Asentamiento Campesino La Morita |,
Municipio Santiago Marifio, Estado Aragua.

NOTA 2- PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD EN USO Y BASE DE PRESENTACION

A) BASES DE PREPARACION
Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacion General en
Venezuela VEN-NIF para pequefias y medianas entidades (VEN-NIF para las PYMES), los cuales comprenden los boletines de
aplicacién (BA VEN-NIF) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las pequefias y medianas entidades (NIF
para las PYMES - Libro 2009). La Compafiia presenta los estados financieros histéricos al 31 de octubre del 2021, 2020 y 2019.
A continuacion, se presenta un resumen de la metodologia utilizada para la preparacion de los estados financieros actualizados
adjuntos:
B.1) Activos monetarios
Estos componentes (Inventarios y Propiedades, Planta y Equipos) han sido presentados a valores historicos, segin
corresponda.
B.2) Activos y Pasivos monetarios y resultado monetario del afo.
Los activos y pasivos monetarios al 31 de Octubre de 2021, 2020 y 2019 por su naturaleza, estan presentados en términos de
poder adquisitivo a esa fecha.
B.3) Patrimonio
Las cuentas de patrimonio al 31 de Octubre de 2021, 2020 y 2019 de sus fechas de aporte u origen, segun corresponda.
B.5) Propiedades, Planta y Equipos
Las propiedades, planta y equipos, estan presentados al costo histérico. Los costos incluyen gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion de los activos. Las propiedades, planta y equipos incluyen los costos de los materiales, los gastos
de mano de obra directa y otros costos atribuibles asociados con las construcciones en proceso. Las adiciones, renovaciones
y mejoras se registran en el costo del activo solo si es probable que se obtengan los beneficios econdémicos futuros esperados
y que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente. El valor neto en libros de las partes reemplazadas es
desincorporado. Otras reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del afio en que se incurre.
La depreciacion es calculada con base en el método de linea recta, segun la vida util estimada de cada clase de activo, y se
aplica a partir del momento en que el activo esté en condiciones de uso.
Las vidas utiles estimadas de las propiedades, planta y equipos al 31 de Octubre de 2021, 2020 y 2019 son las
siguientes:

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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Afios
Maquinarias y Equipos 10,5y 3
Herramientas de Taller 5
Muebles y Enseres de Oficina 10,5y 3
Equipos de Computacion 10y3

Las vidas utiles son revisadas, en caso de requerirse a la fecha de cada balance general. Los terrenos no se deprecian.

Las ganancias y pérdidas en venta de propiedades, planta y equipos se determinan comparando el monto de los flujos de
efectivo recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccidn, y son registrados en los
resultados del afio.

B.6) Deterioro del Valor de los Activos

Los activos a largo plazo se revisan en cuanto al deterioro del valor cuando los sucesos o cambios de las circunstancias
indican que el valor segun libros no puede recuperarse. Una pérdida por deterioro se reconoce por el monto del exceso del
valor segun libros en comparacién con su monto recuperable, el cual representa el valor mas alto entre el valor razonable,
menos los costos para la venta y su valor de uso.

La gerencia de la Compafiia considera que al 31 de octubre de 2021, 2020 y 2019, de conformidad con los principios
contables aplicables, no existe un deterioro en el valor segun libros de sus activos.

B.7) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura, que se aproxima a su valor razonable. El
importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable estimado, a través de la
provisién para cuentas de cobro dudoso.

B.8) Impuestos y Gastos Pagados por Anticipados

La Compaifiia registra el pago anticipado del impuesto sobre la renta e intereses bancarios que han sido prepagados y se
amortizan a medida que se causa el gasto correspondiente.

B.9) Efectivo y sus equivalentes

A los efectos del estado consolidado completamente de flujos de efectivo, la Compafiia considera como equivalente de
efectivo las colocaciones bancarias con plazo igual o inferior a 3 meses.

B.10) Reconocimientos de Ingresos, Costos y Gastos

Las ventas de productos se registran como ingresos sobre una base acumulada cuando los productos son despachados y el
riesgo y titularidad de éstos son transferidos al comprador. Los costos y gastos se registran sobre una base acumulada en los
resultados del afio a medida que se causan. Los ingresos y gastos por intereses se registran sobre una base acumulada, en
la medida que éstos son devengados o causados.

C) LA CONTABILIDAD EN EPOCA DE INFLACION:

Los Estados financieros han sido actualizados por los efectos de la inflacién de acuerdo con la BA VEN-NIF 2, para el caso
de pequefias y medianas entidades, dicha norma establece que se deben ajustar los Estados Financieros de acuerdo a la seccion
31 de las NIIF para PYMES (Seccion 31 — Hiperinflacién) mediante el cual todos los importes de los Estados Financieros de una
entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria deberan expresarse en términos de una unidad de
medida corriente al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con lo anterior, la Compafiia presenta los estados financieros actualizados por los efectos de la inflacion,
mediante la utilizacion del método del Costo Histérico Reexpresado. El propésito de este método es presentar las cifras del
balance que alin no estan expresados en términos de la unidad de Valoracidn Corriente en la fecha del balance, reexpresadas,
aplicandoles un indice general de precios. Para el caso de Venezuela se utiliza el indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC).

Porcentaje de la inflacion
El porcentaje de la inflacion correspondiente al afio finalizado el 31 de Octubre de 2020, 2019 y 2018 de acuerdo al INPC fue

de:

2021 2020 2019
INPC de Cierre 2.210.425.050.108,30 131.945.447.084,80 6.478.423.619,20
INPC promedio del afio 1.143.060.998.341,36 48.581.405.901,58 2.096.733.100,60
Factor de Correccion Anual 16,75 20,36 255,50

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR — 3620188
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NOTA 3 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
A continuacion, presentamos el detalle del saldo de la cuenta del Efectivo y sus Equivalentes al 31 de octubre:

Moneda Nacional 2021 2020 2019

Banco Occidental de Descuento 92805 20.964,38 0,00 0,00
Banco del Caribe 841057 1.002,74 0,00 0,00
Banco Activo 20075 1.945,46 0,47 52,35
Banco Banesco 02991 608,56 229,67 33,65
Banco del Tesoro 0119 5.190,19 29,76 12,29
Banco del Tesoro 06205 0,00 0,04 0,00
Banco de Venezuela 12343 1.363,95 58,42 107,92
Banco Nacional de Crédito (BNC) 2.993,48 1,58 0,00
Banco Mercantil 2.852,73 347,29 0,00
Banco Exterior 376520 6,14 0,33 0,18
Moneda Extranjera

Caja Moneda Extranjera 48.433,87 136,26 0,00
Banco de Venezuela 8364 10.240,00 1.182,45 52,18
FaceBank 23.390,27 5.633,95 248,21
Ek Invest 0,00 0,00 4,28
Banco Nacional de Crédito (BNC) 13.910,37 1.194,63 0,00
Banco de Venezuela 5112 771,36 89,00 4,11
Banco de Venezuela 3317 11.413,99 0,00 0,00
Banco del Caribe 3595 100,57 0,00 0,00
BNC Tipo B 3432 329,25 0,00 0,00
International Banking Corp 7.989,79 0,00 0,00
Banco Banesco 9282 439,03 0,00 0,00
Total Historico 153.946,13 8.903,84 515,16
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 153.946,13 149.162,23 175.772,84

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR
A continuacion, se detalla los saldos en la cuenta de Cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de octubre:

2021 2020 2019
Cuentas por Cobrar Clientes 592.537,35 12.163,48 2.106,89
Cuentas por Cobrar Empleados 11.201,11 3.338,67 470
Accionistas 134.505,18 0,00 0,00
Total 738.243,64 15.502,15 2.111,59
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 738.243,64 259.700,85 720.469,78

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR — 3620188
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NOTA 5 - INVENTARIOS
Los Inventarios al 31 de octubre lo comprenden lo siguiente:

2021 2020 2019
Materia Prima 838.108,07 32.748,16 2.181,39
Productos en Proceso 0,00 0,00 0,00
Productos Terminados 293.037,44 5.859,12 375,52
Total 1.131.145,51 38.607,29 2.556,91
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 1.131.145,51 820.212,07 112.818,97
NOTA 6 - OTROS TRIBUTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los otros tributos pagados por anticipado al 31 de octubre se encontraban compuesto de la siguiente manera:

2021 2020 2019
IVA, Crédito Fiscal Otros 0,00 3.989,83 68,98
IVA, Retenido por Clientes 67.054,22 133,76 38,52
ISLR, Retenciones de Clientes 522,21 0,02 0,00
ISLR, Declaracion Estimada 75.430,21 2.146,73 100,97
Total 143.006,64 6.270,34 208,47
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 143.006,64 105.044,30 71.129,46

NOTA 7 - ANTICIPOS OTORGADOS A PROVEEDORES

Los otros activos corrientes estan comprendidos por anticipos otorgados a proveedores que para el 31 de octubre, esta

compuesto como se detalla a continuacion:

2021 2020 2019
Anticipos Otorgados a Proveedores 248.213,83 14.256,12 287,38
Prestaciones Sociales y Otros 6.753,63 361,74 168,11
Total 254.967,46 14.617,86 455,50
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 254.967,46 244.886,64 155.415,19
NOTA 8 - GASTOS PREPAGADOS

Los gastos prepagados al 31 de octubre estdn compuestos por:

2021 2020 2019
Gastos Prepagados
Intereses 1.537,91 0,00 0,00
Total 1.537,91 0,00 0,00
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 1.537,91 0,00 0,00

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR — 3620188
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NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
A continuacion, presentamos el movimiento de los saldos de las Propiedades, Plantas y Equipos al 31 de Octubre:

ANO 2021

Galpoén

Maquinaria

Mobiliario

Equipos de Computacion

Equipos de Seguridad

Sub- Total Propiedad, Planta y Equipos
Depreciacion Acumulada

Total Activos Fijos Depreciables
Terreno

Total Propiedad, Planta y Equipos

ANO 2020

Galpdn

Maquinaria

Mobiliario

Equipos de Computacion

Equipos de Seguridad

Sub- Total Propiedad, Planta y Equipos
Depreciacion Acumulada

Total Activos Fijos Depreciables
Terreno

Total Propiedad, Planta y Equipos

ANO 2019

Galpon

Maquinaria

Mobiliario

Equipos de Computacion

Equipos de Seguridad

Sub- Total Propiedad, Planta y Equipos
Depreciacion Acumulada

Total Activos Fijos Depreciables
Terreno

Total Propiedad, Planta y Equipos

31/10/2020 ADICIONES REVALORIZACIONES ~ RETIROS 31/10/2021
738.231,22 0,00 0,00 0,00 738.231,22
7.752.470,67 2.152.822,90 0,00 0,00  9.905.293,57
101.901,21 12.594,40 0,00 0,00 114.495,61
443.297,68 7.205,93 0,00 0,00 450.503,61
144.894,27 957,19 0,00 0,00 145.851,46
9.180.795,05  2.173.580,42 0,00 0,00 11.354.375,47
-3.408.898,19  -851.578,31 0,00 0,00 -4.260.476,50
5.771.896,86  1.322.002,11 0,00 0,00  7.093.898,97
1.191.148,92 0,00 0,00 0,00 1.191.148,92
6.963.045,78  1.322.002,11 0,00 0,00  8.285.047,89

31/10/2019 ADICIONES REVALORIZACIONES ~ RETIROS 31/10/2020
738.231,22 0,00 0,00 0,00 738.231,22
6.091.892,39  1.660.578,28 0,00 0,00  7.752.470,67
101.901,21 0,00 0,00 0,00 101.901,21
419.490,18 23.807,50 0,00 0,00 443.297,68
144.894,27 0,00 0,00 0,00 144.894,27
7.496.409,27 1.684.385,78 0,00 0,00  9.180.795,05
-2.766.242,54  -642.655,65 0,00 0,00  -3.408.898,19
4.730.166,73  1.041.730,13 0,00 0,00  5.771.896,86
1.191.148,92 0,00 0,00 0,00 1.191.148,92
5.921.315,65 1.041.730,13 0,00 0,00  6.963.045,78

31/10/2018 ADICIONES REVALORIZACIONES ~ RETIROS 31/10/2019
738.231,22 0,00 0,00 0,00 738.231,22
5.118.375,95 346.477,39 627.039,05 0,00  6.091.892,39
98.138,72 3.762,49 0,00 0,00 101.901,21
205.829,08 213.661,10 0,00 0,00 419.490,18
105.223,76 39.670,51 0,00 0,00 144.894,27
6.265.798,73 603.571,49 627.039,05 0,00  7.496.409,27
-2.146.248,80  -619.993,74 0,00 0,00 -2.766.242,54
4.119.549,93 -16.422,25 627.039,05 0,00  4.730.166,73
1.191.148,92 0,00 0,00 1.191.148,92
5.310.698,85 -16.422,25 627.039,05 0,00 5.921.315,65

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR — 3620188
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NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES
A continuacion, presentamos el detalle de los préstamos bancarios por pagar al 31 de Octubre.

2021 2020 2019
Obligaciones Bancarias
Pagare Banco de Venezuela 0,00 0,00 0,16
Pagare Banco del Tesoro 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,16
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 0,00 0,00 83,25
NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar al 31 de octubre se encontraban compuesto de la siguiente manera:
2021 2020 2019
Proveedores Nacionales 189.427,09 8.179,54 1.201,08
Gastos Acumulados 7.678,03 0,00 0,00
Total 197.105,12 8.179,54 1.201,08
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 197.105,12 137.028,22 409.805,07
NOTA 12 - TRIBUTOS POR PAGAR
Los tributos por pagar al 31 de octubre se encontraban compuesto de la siguiente manera:
2021 2020 2019
Aporte LOCTI 38.838,90 1.253,06 54,07
Impuesto a los Grandes Patrimonios 0,00 2,37 30,86
Aporte Patronales (SSO, RPE, RPVH e INCES) 4.582,48 131,92 14,27
Actividades Econdmicas Alcaldia 15.508,13 393,53 20,34
Debito Fiscal IVA 0,00 3.242,26 35,52
Impuesto sobre la Renta por Pagar 47.024,60 6.952,48 431,80
Total 105.954,11 11.975,62 586,85
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 105.954,11 200.622,35 200.233,12
NOTA 13 - RETENCIONES POR ENTERAR
Las Retenciones por enterar al 31 de octubre se encontraban compuesto de la siguiente manera:
2021 2020 2019
ISAE 4.530,03 0,00 0,00
IVSS (SSO) 917,48 33,39 2,38
RPE 249,28 8,51 0,46
RPVH 537,70 4,31 0,25
INCES 0,00 0,08 0,99
ISLR 69.917,30 1.515,42 204,94
IVA 262.886,25 3.269,96 63,40
Total 339.038,04 4.831,68 272,40
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 339.038,04 80.943,06 92.943,88

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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NOTA 14 - PASIVOS LABORALES CORRIENTES
A continuacion, presentamos los pasivos laborales de cada ejercicio, expresado en bolivares al 31 de octubre:

2021 2020 2019
Intereses por Antigliedad por Pagar 2.093,78 112,59 1,93
Nomina por Pagar 110.993,84 168,40 0,51
Utilidades por Pagar 159.972,63 7.675,25 181,00
Vacaciones por Pagar 47.133,99 1.726,42 61,06
Prestaciones Sociales por Pagar 58.194,62 20.944,39 1.028,77
Total 378.388,86 30.627,05 1.273,27
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 378.388,86 513.081,72 434.409,64

NOTA 15 - OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Los Otros Pasivos no Corrientes estan compuestos por un préstamo obtenido de $ 65.000, del Sr. Rafael Huerta v, el
cual fue utilizado en actividades operacionales, para el 31 de octubre las cuentas mostraban los siguientes saldos:

2021 2020 2019
Otros Pasivos Corrientes
Rafael Huerta, 57.000 $ 250.121,70 0,00 0,00
Otros 56.051,12 0,00 0,00
Total 306.172,82 0,00 0,00
En Bolivares Constantes al 31/10/2021 306.172,82 0,00 0,00

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El Capital social estd conformado por un millén quinientas de acciones (1.500.000) con un valor nominal de Bolivares
0,001 cada una, las cuales estan totalmente suscritas y pagadas por los accionistas. El capital social estd conformado de la
siguiente manera:

Accionistas Cantidad de Acciones Capital Histérico (Bs.) Participacién

Oswaldo Huerta Y. 1.153.500 1.153,50 76,90%

Coop Agroservicios Dyqui 2006 346.500 346,50 23,10%
Total 1.500.000 1.500,00 100%

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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NOTA 17 - COSTO DE VENTAS
A continuacion se presenta el detalle del costo de venta para los afios terminados en 31 de octubre:

2021 2020 2019
Inventario Inicial de Materias Primas 695.734,97 949.384,19 3.847.663,78
Compras Netas 6.816.751,90 6.076.323,42 4.533.398,77
Materia Prima Disponible 7.512.486,87 7.025.707,61 8.381.062,55
Inventario Final de Materia Prima -947.002,23 -695.734,97 -949.384,19
Consumo de Materia Prima 6.565.484,64 6.329.972,64 7.431.678,36
Mano de Obra Directa 837.226,88 293.499,15 262.476,27
Gastos Indirectos de Fabricacion 2.224.409,37 1.606.852,77 2.068.068,45
Costo de Produccién 9.627.120,89 8.230.324,56 9.762.223,08
Inventario Inicial de Productos en Proceso 0,00 0,00 1.273,37
Inventario Final de Productos en Proceso 0,00 0,00 0,00
Produccion Terminada 9.627.120,89 8.230.324,56 9.763.496,45
Inventario Inicial de Productos Terminados 124.47713 163.434,83 222.114,51
Inventario Final de Productos Terminados -331.111,38 -124.477 13 -163.434,83
Total Costo de Venta 9.420.486,64 8.269.282,26 9.822.176,13

NOTA 18 — IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

Los impuestos sobre la renta netos por los afios finalizados el 31 de octubre comprenden lo siguiente:

2021 2020 2019
Impuesto Sobre la Renta
Declarado -51.392,97 -116.471,82 -149.487,69
Diferido 1.503,19 -46,40 16.193,33
Total ISLR Neto -49.889,78 -116.518,22 -133.294,36
2021 2020 2019
Impuesto Sobre la Renta Diferido - Activo
Gastos no Deducibles Hasta su Pago 1.548,04 751,43 16.249,09
Total ISLR - Activo 1.548,04 751,43 16.249,09

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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ejercicio (REME)

Posicion Monetaria Neta Inicial

Mas: Aumentos

Ventas Netas

Aumento de Capital

Resultado en Cambio Extranjero
ISLR Diferido Transferido a Resultado
Ingresos por Intereses

Total Aumentos

Menos: Disminuciones
Compras

Gastos Operacionales
Adquisicién de Activo Fijo
Gastos Indirectos de Fabricacion
Mano de Obra Directa

Gastos de Intereses

Impuesto Sobre la Renta

Ajuste por Redondeo

ISLR Diferido Transferido a Resultados
Perdida Cambiaria

Total Disminuciones

Posicion Monetaria Neta Final Estimada

Posicion Monetaria Neta Final Real
RESULTADO MONETARIO

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR — 3620188

M

NOTA 19 - ESTADO DEMOSTRATIVO DEL RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO (REME)
Para los ejercicios terminados en 31 de Octubre, presentamos el correspondiente estado demostrativo del resultado del

2021

-172.129,79

14.538.679,45

0,00
603.271,29

1.503,19

19,26

15.143.473,19

6.816.751,90

3.365.477,52

2.173.580,00

2.224.409,37

837.226,88

77.665,66

5139297

0,00
0,00

368.536,93
15.915.041,23
-943.697,83
-433.360,73
510.337,10

2020

(Expresado en Bolivares Constantes 31/10/2021)

1.561,40

10.910.652,02
0,00
655.479,23
0,00

11.566.131,25

2.056.317,81
1.684.385,79
1.606.852,94
293.499,14
0,00
116.471,82
0,00

46,40

0,00
11.833.897,05
-266.204,40
-172.129,79
94.074,61

2019

-355.992,09

11.382.959,24
627.039,05

0,00
16.193,33

12.026.191,62

4.533.398,56

3.131.886,85

1.230.610,58

2.068.068,80

26047627

707,89

149.487,69

0,07
0,00
0,00

11.376.636,71
293.562,82

1.561,40

-292.001,42
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NOTA 20 - POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera que se incluyen en el estado de situacion financiera al 31 de octubre expresados en
dédlares de los EEUU, son los siguientes:

Uss$
2021 2020 2019
Activos
Efectivo en Caja y Bancos 26.667,23 16.259,84 12.647,10
Cuentas por Cobrar Clientes 135.032,78 24.012,78 0,00
Total Activos 161.700,01 40.272,62 12.647,10
Pasivos
Cuentas por Pagar Proveedores -43.168,36 -16.147,80 0,00
Prestamos por Pagar -57.000,00 0,00 0,00
Total Pasivos -100.168,36 -16.147,80 0,00
Posicion Monetaria Neta 61.531,65 24.124,82 12.647,10
Tipo de Cambio Oficial BCV 4,3881 506.541,78 24.415,07
Tipo de Cambio Reconvertido 4,3881 0,50654178 0,02441507
NOTA 21 - INDICES FINANCIEROS MAS RELEVANTES DE LA ENTIDAD
A continuacion presentamos las relaciones financieras mas importantes de la empresa:
2021 2020 2019
Liquidez y Solvencia
Solvencia Corriente 2,51 1,69 1,96
Solvencia Total 6,28 9,16 7,18
Liquidez Acida 0,15 0,16 0,15
Activo Circulante/Activo Total 23,67% 18,48% 27,35%
Eficiencia y Rentabilidad
Utilidad Neta / Total Activo (ROA) 13,98% 6,73% -32,02%
Utilidad Neta / Total Patrimonial (ROE) 16,63% 7,56% -37,19%
Margen Operativo 6,19% -0,52% 31,14%
Margen Neto 10,44% 5,27% 22,99%
Endeudamiento
Pasivo Total / Patrimonio 18,91 12,24 16,16
Pasivo Total / Activo Total 15,9 10,9 13,91
Pasivo Corriente / Pasivo Total 59,10% 100% 100%
(*) Deuda Financiera / Pasivo Total 14,48% 0,00% 0,00%

(*) La deuda financiera corresponde a un préstamo obtenido de una persona natural, fuera del sistema financiero nacional de Bs.
250.121,70, clasificados en “otros pasivos no corrientes”.

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188

OFERTA PUBLICA DE TiTULOS DE PAPELES COMERCIALES
2023-1, 2023-11, 2023-111, 2023-1V

48




(i

NOTA 22 - ESTADOS FINANCIEROS HISTORICOS
A continuacién presentamos los estados financieros al 31 de octubre de 2021, 2020 y 2019 sobre la base histérica signados
como anexo “A”, los estados que se presentan son los siguientes:

Estado de Situacién Financiera Comparativo
Estado de Resultados Comparativo

Estado de Cambios de las Cuentas de Patrimonio
Estado de Flujo de Efectivo Comparativo

Estado de Costo de Produccion y Ventas
Propiedad Planta y Equipos

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3620188
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Tributos Pagados por Anticipado
Anticipos Otorgados a Proveedores
Gastos Prepagados

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Plantas y Equipos
Depreciacion Acumulada

Propiedades, Plantas y Equipos, Neto

Terreno

Impuesto Sobre la Renta Diferido
Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias Corrientes
Cuentas por Pagar

Tributos por Pagar

Retenciones por Enterar

Pasivos Laborales Corrientes
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Laborales no Corrientes
Otros Pasivos no Corrientes

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Resultados Acumulados

Reserva Legal

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

M

INVERSIONES MIDA, C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Digitales)

31 de Octubre de:

2021 2020 2019

153.946,13 8.903,84 515,16
738.243,64 15.502,15 2.111,59
1.131.145,51 38.607,29 2.556,91
143.006,64 6.270,34 208,47
254.967,46 14.617,86 455,50
1.537,91 0,00 0,00
2.422.847,29 83.901,48 5.847,63
1.163.445,41 39.437,82 241787
-1.677,25 93,77 -5,60
1.161.768,16 39.344,05 2.412,27
0,49 0,49 0,49
1.548,04 44,86 47,63
1.163.316,69 39.389,40 2.460,39
3.586.163,98 123.290,88 8.308,02
0,00 0,00 0,16
197.105,12 8.179,54 1.201,08
105.954,11 11.975,62 586,85
339.038,04 4.831,68 272,40
378.388,86 30.627,04 1.273,28
1.020.486,13 55.613,88 3.333,77
399.951,72 0,00 0,00
306.172,82 0,00 0,00
706.124,54 0,00 0,00
1.726.610,67 55.613,88 3.333,77
1.500,00 1.500,00 1.500,00
1.857.903,31 66.027,00 3.324,25
150,00 150,00 150,00
1.859.553,31 67.677,00 4.974,25

3.586.163,98 123.290,88 8.308,02
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INGRESOS

Ventas Netas

Total Ingresos

Costo de Venta

Resultado Bruto

Gastos Operacionales

Total Gastos Operacionales
Resultado en Operaciones
Resultado Cambiario

Resultado por Financiamiento
Resultado antes de Impuesto Sobre la Renta
Impuesto Sobre la Renta
Corriente

Diferido

Total Impuesto Sobre la Renta
RESULTADO NETO

M

INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Digitales)

31 de Octubre de:

2021 2020 2019
7.518.281,36 239.797,69 10.797,48
7.518.281,36 239.797,69 10.797,48
-4.015.800,66 -139.263,46 -3.981,46
3.502.480,70 100.534,23 6.816,02
-1.741.948,36 -45.282,56 -2.976,39
-1.741.948,36 -45.282,56 -2.976,39
1.760.532,34 55.251,67 3.839,63
121.386,47 14.406,33 -0,67
-40.152,72 0,00 0,00
1.841.766,09 69.658,00 3.838,96
-51.392,97 -6.952,48 -438,13
1.503,19 2,77 47,46
-49.889,78 -6.955,25 -390,67
1.791.876,31 62.702,75 3.448,29
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Saldos al 31/10/2018

Aumento de Capital Social
Resultado Neto del Afio 2018/2019

Apartado para Reserva Legal

Saldos al 31/10/2019

Aumento de Capital Social
Resultado Neto del Afio 2019/2020
Apartado para Reserva Legal
Saldos al 31/10/2020

Resultado Neto del Afio 2020/2021

Saldos al 31/10/2021

M

INVERSIONES MIDA, C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

RIF J-30756709-0

31 DE OCTUBRE DEL 2021, 2020, 2019

(Expresado en Bolivares Digitales)

CAPITAL RESULTADOS RESERVA TOTAL

SOCIAL ACUMULADOS LEGAL PATRIMONIO
0,50 2591 0,05 26,46
1.499,50 1.499,50
0,00 3.448,29 3.448,29

-149,95 149,95

1.500,00 3.324,25 150,00 4.974,25
0,00
62.702,75 62.702,75
1.500,00 66.027,00 150,00 67.677,00
1.791.876,31 1.791.876,31
1.500,00 1.857.903,31 150,00 1.859.553,31
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Digitales)

Flujo de Efectivo por Actividades Operacionales:
Resultado Neto

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo
Neto Provisto (Usado) en Actividades de Operacién
Depreciaciones y Amortizaciones

Variacion Neta en las Cuentas Operacionales
Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Prepagados

Cuentas por Pagar y Otros Pasivos

Impuesto Sobre la Renta Diferido

Efectivo Provisto (Usado) en las Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion:
Adquisicion de Activo Fijo

Efectivo Provisto (Usado) en las Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Aumento de Capital Social

Efectivo Provisto (Usados) en las Actividades de Financiamiento

Efectivo y sus Equivalentes
Aumentos (Disminuci6n) del Afio
Al Principio del Afio

Al Final del Afio

31 de Octubre de:

2021 2020 2019
1.791.876,31 62.702,75 3.448,29
1.583,48 88,17 5,59
-1.099.827,39 -33.614,79 -2.744,57
-1.092.538,22 -36.050,38 -2.529,44
-1.537,91 0,00 0,00
1.670.996,80 52.280,12 3.288,61
-1.503,19 2,77 -47,46
1.269.049,88 45.408,63 1.421,03
-1.124.007,59 -37.019,95 -2.415,29
-1.124.007,59 -37.019,95 -2.415,29
0,00 0,00 1.499,50
0,00 0,00 1.499,50
145.042,29 8.388,68 505,24
8.903,84 515,16 9,92
153.946,13 8.903,84 515,16
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Inventario Inicial de Materias Primas
Compras Netas

Materia Prima Disponible

Inventario Final de Materia Prima
Consumo de Materia Prima

Mano de Obra Directa

Gastos Indirectos de Fabricacion

Costo de Produccion

Inventario Inicial de Productos en Proceso
Inventario Final de Productos en Proceso
Produccion Terminada

Inventario Inicial de Productos Terminados
Inventario Final de Productos Terminados
Total Costo de Venta

M

INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Digitales)

31 de Octubre de:

2021 2020 2019
32.748,16 2.181,38 25,96
3.525.097,24 133.547,32 4.300,24
3.557.845,40 135.728,70 432620
-838.108,07 -32.748,16 -2.181,38
2.719.737,33 102.980,54 2.144,82
432.949,04 6.450,61 248,97
1.150.292,61 35.315,91 1.961,69
4.302.978,98 144.747,06 4.35548
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
4.302.978,98 144.747,06 4.355,48
5.859,12 375,52 1,50
-293.037 44 -5.859,12 -375,52
4.015.800,66 139.263,46 3.981,46
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INVERSIONES MIDA, C.A.
Propiedad Planta y Equipos
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Digitales)

ANO 2021 31/10/2020 ADICIONES REVALORIZACIONES ~ RETIROS  31/10/2021

Galpon 0,02 0,00 0,00 0,00 0,02
Maquinaria 38.885,66  1.113.273,41 0,00 0,00 1.152.159,07
Mobiliario 4,53 6.512,85 0,00 0,00 6.517,38
Equipos de Computacion 545,61 3.726,35 0,00 0,00 4.271,96
Equipos de Seguridad 2,00 494,98 0,00 0,00 496,98
Sub- Total Propiedad, Planta y Equipos 39.437,82  1.124.007,59 0,00 0,00 1.163.445,41
Depreciacion Acumulada -93,77 -1.583,48 0,00 0,00 -1.677,25
Total Activos Fijos Depreciables 39.344,05 0,00 0,00 0,00 39.344,05
Terreno 0,49 0,00 0,00 0,00 0,49
Total Propiedad, Planta y Equipos 39.344,54 0,00 0,00 0,00 39.344,54
ANO 2020 31/10/2019 ADICIONES REVALORIZACIONES ~ RETIROS 31/10/2020

Galpon 0,02 0,00 0,00 0,00 0,02
Maquinaria 2.417,85 36.467,81 0,00 0,00 38.885,66
Mobiliario 0,00 4,53 0,00 0,00 4,53
Equipos de Computacién 0,00 545,61 0,00 0,00 545,61
Equipos de Seguridad 0,00 2,00 0,00 0,00 2,00
Sub- Total Propiedad, Planta y Equipos 2.417,87 37.019,95 0,00 0,00 39.437,82
Depreciacion Acumulada -5,60 -88,17 0,00 0,00 -93,77
Total Activos Fijos Depreciables 2.412,27 36.931,78 0,00 0,00 39.344,05
Terreno 0,49 0,00 0,00 0,00 0,49
Total Propiedad, Planta y Equipos 2.412,76 36.931,78 0,00 0,00 39.344,54
ANO 2019 31/10/2018 ADICIONES REVALORIZACIONES ~ RETIROS 31/10/2019

Galpon 0,02 0,00 0,00 0,00 0,02
Maquinaria 0,01 241784 0,00 0,00 241785
Mobiliario 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Equipos de Computacién 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Equipos de Seguridad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sub- Total Propiedad, Planta y Equipos 0,03 2.417,84 0,00 0,00 2.417,87
Depreciacion Acumulada 0,00 -5,60 0,00 0,00 -5,60
Total Activos Fijos Depreciables 0,03 2.412,24 0,00 0,00 2.412,27
Terreno 0,00 0,00 0,49 0,00 0,49
Total Propiedad, Planta y Equipos 0,03 2.412,24 0,49 0,00 2.412,76
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3.3 Estados Financieros Auditados al 31 de octubre de 2020, y 2019.
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.'MIDA
N2 AR 3602778

VOLCAN & ASOCIADOS

‘ ‘ Contadores Piiblicos — Consultores Gerenciales
SR Rif: J-07543006-9

VOICAN & ASOCIADOS

Maracay, 23 de Julio del 2021
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefores:
A LOS ACCIONISTAS Y A LA JUNTA DIRECTIVA DE INVERSIONES MIDA, C.A.

ALCANCE

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la empresa INVERSIONES MIDA, C.A. que comprenden el Estado de
Situacion Financiera al 31 de octubre del 2020 y 2019, el Estado de Resultados, el Estado de Flujos de Efectivo y el Estado de
Cambios en las Cuentas del Patrimonio, que le son relativos por los afios terminados en esas fechas, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE LA EMPRESA

La administracién de la empresa INVERSIONES MIDA, C.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela (VEN-NIF para PYME); y
del control interno que la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria, la
cual fue realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria. Las referidas normas exigen que se cumpla con requerimientos
éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
errores significativos de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as circunstancias, pero no, para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de
las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
en conjunto. Considero que nuestra auditoria, basado en la evidencia de auditoria obtenida, es suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinién.

CONCLUSION 2
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes la

situacion financiera de la empresa INVERSIONES MIDA, C.A., Al 31 de octubre del 2020 y 2019, los resultados de sus operaciones,

el estado de flujos de efectivo y los cambios en el patrimonio que le son relativos por los afios terminados en esas fechas, contentivos

de la informacién necesaria y suficiente pera su interpretacion y compresion, de acuerdo con los principios de contabilidad

generalmente aceptados en Venezuela (VEN-NIF para PYME).

P/ VOLEAN & ASOCIADOS

———

Lcdo. Carlos H. Volcan.
Contador Publico
C.P.C. N° 16.260
C.l. N°5.642.873
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Constantes al 31-10-2020)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Tributos Pagados por Anticipado
Anticipos Otorgados a Proveedores
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Plantas y Equipos
Depreciacion Acumulada
Propiedades, Plantas y Equipos, Neto
Terreno

Impuesto Sobre la Renta Diferido
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias Corrientes
Cuentas por Pagar

Tributos por Pagar

Retenciones por Enterar

Pasivos Laborales Corrientes
Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social (Equivalente al Capital Social Nominal de

Bs. 1.500.000.000)

Resultados Acumulados

Reserva Legal

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

~NOo o bW

(o]

10
11
12
13

14

31 de Octubre de:

2020 2019
8.903.842.882 10.492.292.152
15.502.152.134 43.006.528.060
48.960.379.006 66.426.770.204
6.270.340.172 4.245.884.301
14.617.856.903 9.277.096.347
94.254.571.097 133.448.571.064
548.023.154.303 447.478.222.619
-203.485.115.159 -165.123.494.358
344.538.039.144 282.354.728.261
71.102.468.449 71.102.468.449
44.854.035 969.946.236
415.685.361.628 354.427.142.946
509.939.932.725 487.875.714.010
133 4.969.180
8.179.535.077 24.462.224 477
11.975.617.792 11.952.383.549
4.831.680.842 5.548.038.018
30.627.049.906 25.930.929.042
55.613.883.750 67.898.544.266
55.613.883.750 67.898.544.266
279.313.145.341 279.313.145.341
159.613.939.665 126.982.504.396
15.398.963.969 13.681.520.007
454.326.048.975 419.977.169.744
509.939.932.725 487.875.714.010

"Ver anexo, Informe de Auditoria de Estados Financieros Emitidos en Papel Seguridad N° AR- 3596320"
Las Notas Forman parte Integral de los Estados Financieros
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Constantes al 31-10-2020)

31 de Octubre de:

NOTAS 2020 2019

INGRESOS

Ventas Netas

Total Ingresos

Costo de Venta 15
Resultado Bruto

Gastos Operacionales

Total Gastos Operacionales

Resultado en Operaciones

Beneficio Integral de Financiamiento:
Resultado Monetario

Resultado por Financiamiento

Resultado Cambiario

Total Beneficio Integral de Financiamiento
Resultado antes de Impuesto Sobre la Renta
Impuesto Sobre la Renta:

Corriente

Diferido 16
Total Impuesto Sobre la Renta

RESULTADO NETO

651.282.366.934

679.475.491.160

651.282.366.934

679.475.491.160

-493.612.821.152

157.669.545.782

-586.308.692.693
93.166.798.467

-161.108.045.672

-223.958.540.223

-161.108.045.672

-223.958.540.223

-3.438.499.890  -130.791.741.756
5.615.533.834 -17.430.247.757
- -42.255.852
39.127.090.453 -
44.742.624.287 -17.472.503.609
41.304.124.397  -148.264.245.365
-6.952.475.560 -8.923.269.985
-2.769.606 966.617.692
-6.955.245.166 -7.956.652.293
34.348.879.231 -156.220.897.658

"Ver anexo, Informe de Auditoria de Estados Financieros Emitidos en Papel Seguridad N° AR- 3596320"
Las Notas Forman parte Integral de los Estados Financieros
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INVERSIONES MIDA, C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Constantes 31-10-2020)

Flujo de Efectivo por Actividades Operacionales:
Resultado Neto

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo
Neto Provisto (Usado) en Actividades de Operacion
Depreciaciones y Amortizaciones

Variacién Neta en las Cuentas Operacionales
Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Cuentas por Pagar y Otros Pasivos

Impuesto Sobre la Renta Diferido

Efectivo Provisto (Usado) en las Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversidn:
Adquisicién de Activo Fijo
Efectivo Provisto (Usado) en las Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Aumento de Capital Social

Efectivo Provisto (Usados) en las Actividades de Financiamiento

Efectivo y sus Equivalentes
Aumentos (Disminucién) del Afio
Al Principio del Afio

Al Final del Afio

31 de Octubre de:

2020 2019
34.348.879.231  -156.220.897.658
38.361.620.801 37.008.878.283
20.139.159.499 104.727.232.289
17.466.391.198 176.583.825.324

-12.284.660.516  -167.102.028.248

925.092.201 -119.493.678

98.956.482.414 -5.122.483.688
-100.544.931.684 -73.458.025.426
-100.544.931.684 -73.458.025.426
- 37.429.428.972

- 37.429.428.972

-1.588.449.270
10.492.292.152

-41.151.080.142
51.643.372.294

8.903.842.882

10.492.292.152

"Ver anexo, Informe de Auditoria de Estados Financieros Emitidos en Papel Seguridad N° AR- 3596320"
Las Notas Forman parte Integral de los Estados Financieros
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
RIF J-30756709-0

31 DE OCTUBRE DEL 2020 Y 2019

(Expresado en Bolivares Constantes 31-10-2020)

CAPITAL RESULTADOS RESERVA TOTAL
SOCIAL ACTUALIZADO  ACUMULADOS LEGAL PATRIMONIO

Saldos al 31/10/2018 241.883.716.369 283.203.402.054  13.681.520.007 538.768.638.430
Aumento de Capital Social 37.429.428.972 37.429.428.972
Resultado Neto del Afio 2018/201¢ - -156.220.897.658 - -156.220.897.658
Apartado para Reserva Legal

Saldos al 31/10/2019 279.313.145.341 126.982.504.396  13.681.520.007 419.977.169.744
Resultado Neto del Afio 2019/2020 34.348.879.231 34.348.879.231
Apartado para Reserva Legal -1.717.443.962 1.717.443.962

Saldos al 31/10/2020 279.313.145.341 159.613.939.665  15.398.963.969 454.326.048.975

"Ver anexo, Informe de Auditoria de Estados Financieros Emitidos en Papel Seguridad N° AR- 3596320"

Las Notas Forman parte Integral de los Estados Financieros
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INVERSIONES MIDA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE OCTUBRE DE 2020 Y 2019

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

La empresa fue constituida el 08/11/2000, en la ciudad de Maracay Estado Aragua y registrada ante la oficina de Registro
Mercantil I, bajo el N° 51 tomo 54-A, siendo su Registro de Informacion Fiscal N° J-30756709-0, calificada como sujeto pasivo
especial.

Su objeto es el procesamiento, transformacion y comercializacion de concentrados y néctares de frutas. La duracion de la
sociedad serd de 50 afios, contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

El capital social es de Mil Quinientos Millones de Bolivares (Bs. 1.500.000.000) dividido en un millén quinientas acciones
(1.500.000) a razon de Bs. 1.000 cada una.

Accionistas % Histg_:i‘:%Bs.) Participacion Bs. Reexpresados

Oswaldo Huerta Y. 1.153.500  1.153.500.000 76,90% 215.071.121.912,57
Cooperativa Agroservicios Dyqui 2006 346.500 346.500.500 23,10% 64.242.023.428,43
Total 1.500.000 1.500.000.000 100% 279.313.145.341,00

La empresa se encuentra domiciliada en la calle Este |, Parcela 61, Galpdn 61-F, Sector Asentamiento Campesino La Morita |,
Municipio Santiago Marifio, Estado Aragua.

NOTA 2- PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD EN USO Y BASE DE PRESENTACION

A) BASES DE PREPARACION
Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacion General en

Venezuela VEN-NIF para pequefias y medianas entidades (VEN-NIF para las PYMES), los cuales comprenden los boletines de
aplicacion (BA VEN-NIF) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las pequefias y medianas entidades (NIF
para las PYMES - Libro 2009). La Compafiia presenta los estados financieros histéricos al 31 de octubre del 2019, 2018 y 2017.
A continuacién, se presenta un resumen de la metodologia utilizada para la preparacion de los estados financieros actualizados
adjuntos:

B.1) Activos monetarios

Estos componentes (Inventarios y Propiedades, Planta y Equipos) han sido presentados a valores histéricos, segun

corresponda.

B.2) Activos y Pasivos monetarios y resultado monetario del afo.

Los activos y pasivos monetarios al 31 de Octubre de 2020 y 2019 por su naturaleza, estan presentados en términos de poder

adquisitivo a esa fecha.

B.3) Patrimonio

Las cuentas de patrimonio al 31 de Octubre de 2020 y 2019 de sus fechas de aporte u origen, segin corresponda.

B.5) Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos, estan presentados al costo histérico. Los costos incluyen gastos que son directamente

atribuibles a la adquisicién de los activos. Las propiedades, planta y equipos incluyen los costos de los materiales, los gastos

de mano de obra directa y otros costos atribuibles asociados con las construcciones en proceso. Las adiciones, renovaciones

y mejoras se registran en el costo del activo solo si es probable que se obtengan los beneficios econdémicos futuros esperados

y que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente. El valor neto en libros de las partes reemplazadas es

desincorporado. Otras reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del afio en que se incurre.

La depreciacion es calculada con base en el método de linea recta, segun la vida util estimada de cada clase de activo, y se

aplica a partir del momento en que el activo esté en condiciones de uso.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades, planta y equipos al 31 de Octubre de 2020 y 2019 son las siguientes:

Aios
Maquinarias y Equipos 10,5y 3
Herramientas de Taller 5
Muebles y Enseres de Oficina 10,5y 3

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320
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Equipos de Computacion 10y3
Las vidas utiles son revisadas, en caso de requerirse a la fecha de cada balance general. Los terrenos no se deprecian.
Las ganancias y pérdidas en venta de propiedades, planta y equipos se determinan comparando el monto de los flujos de
efectivo recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccion, y son registrados en los
resultados del afio.
B.6) Deterioro del Valor de los Activos
Los activos a largo plazo se revisan en cuanto al deterioro del valor cuando los sucesos o cambios de las circunstancias
indican que el valor segun libros no puede recuperarse. Una pérdida por deterioro se reconoce por el monto del exceso del
valor segun libros en comparacion con su monto recuperable, el cual representa el valor mas alto entre el valor razonable,
menos los costos para la venta y su valor de uso.
La gerencia de la Compafiia considera que al 31 de octubre de 2020 y 2019, de conformidad con los principios contables
aplicables, no existe un deterioro en el valor segun libros de sus activos.
B.7) Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura, que se aproxima a su valor razonable. El
importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable estimado, a través de la
provision para cuentas de cobro dudoso.
B.8) Impuestos y Gastos Pagados por Anticipados
La Compaifiia registra el pago anticipado del impuesto sobre la renta e intereses bancarios que han sido prepagados y se
amortizan a medida que se causa el gasto correspondiente.
B.9) Efectivo y sus equivalentes
A los efectos del estado consolidado completamente de flujos de efectivo, la Compariia considera como equivalente de
efectivo las colocaciones bancarias con plazo igual o inferior a 3 meses.
B.10) Reconocimientos de Ingresos, Costos y Gastos
Las ventas de productos se registran como ingresos sobre una base acumulada cuando los productos son despachados y el
riesgo y titularidad de éstos son transferidos al comprador. Los costos y gastos se registran sobre una base acumulada en los
resultados del afio a medida que se causan. Los ingresos y gastos por intereses se registran sobre una base acumulada, en
la medida que éstos son devengados o causados.

C) LA CONTABILIDAD EN EPOCA DE INFLACION:

Los Estados financieros han sido actualizados por los efectos de la inflacidén de acuerdo con la BA VEN-NIF 2, para el caso

de pequefias y medianas entidades, dicha norma establece que se deben ajustar los Estados Financieros de acuerdo a la seccion
31 de las NIIF para PYMES (Seccion 31 — Hiperinflacién) mediante el cual todos los importes de los Estados Financieros de una
entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria deberan expresarse en términos de una unidad de
medida corriente al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con lo anterior, la Compafiia presenta los estados financieros actualizados por los efectos de la inflacion,

mediante la utilizacion del método del Costo Histérico Reexpresado. El propdsito de este método es presentar las cifras del
balance que aun no estan expresados en términos de la unidad de Valoracion Corriente en la fecha del balance, reexpresadas,
aplicandoles un indice general de precios. Para el caso de Venezuela se utiliza el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC).

Porcentaje de la inflacion

El porcentaje de la inflacion correspondiente al afio finalizado el 31 de Octubre de 2020 y 2019 de acuerdo al INPC fue de:

2020 2019
INPC de Cierre 131.945.447.084,80 6.478.423.619,20
INPC promedio del afio 48.581.405.901,58 2.096.733.100,60
Factor de Correccion Anual 20,36 255,5

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320
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NOTA 3 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

A continuacion, presentamos el detalle del saldo de la cuenta del Efectivo y sus Equivalentes al 31 de octubre:

Moneda Nacional

Banco Activo 20075

Banco Banesco 02991

Banco del Tesoro 0119

Banco del Tesoro 06205

Banco de Venezuela 12343
Banco Nacional de Crédito (BNC)
Banco Mercantil

Banco Exterior 376520

Moneda Extranjera

Caja Moneda Extranjera

Banco de Venezuela 8364
FaceBank

Ek Invest

Banco Nacional de Crédito (BNC)
Banco de Venezuela 5112

Total Histérico

En Bolivares Constantes al 31/10/2020

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

A continuacion, se detalla los saldos en la cuenta de Cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de octubre:

Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas por Cobrar Empleados

Total

En Bolivares Constantes al 31/10/2020

NOTA 5 - INVENTARIOS

Los Inventarios al 31 de octubre lo comprenden lo siguiente:

Materia Prima

Productos en Proceso

Productos Terminados

Total

En Bolivares Constantes al 31/10/2020

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320

2020 2019
465.291 52.347.949
229.665.552 33.645.556
29.761.377 12.293.660
35.850 1.720
58.418.255 107.918.886
1.580.017 0
347.289.665 0
333.503 179.535
136.259.739 0
1.182.450.880 52.178.655
5.633.950.163 248.207.029
0 4.278.650

1.194.628.134

89.004.456 4.112.125
8.903.842.882 515.163.765
8.903.842.882 10.492.292.152

2020 2019
12.163.483.908 2.106.886.333
3.338.668.226 4.702.307
15.502.152.134 2.111.588.640
15.502.152.134 43.006.528.060

2020 2019
32.748.163.141 2.181.389.248
0 0
5.859.123.867 375.522.355
38.607.287.008 2.556.911.603
38.607.287.008 66.426.770.204

OFERTA PUBLICA DE TITULOS DE PAPELES COMERCIALES

2023-1, 2023-11, 2023-11l, 2023-1V

64



Lot

NOTA 6 - OTROS TRIBUTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los otros tributos pagados por anticipado al 31 de octubre se encontraban compuesto de la siguiente manera:

2020 2019
IVA, Crédito Fiscal Otros 3.989.833.007 68.978.643
IVA, Retenido por Clientes 133.756.270 38.524.939
ISLR, Retenciones de Clientes 21.604 1.088
Anticipo de ISLR 0 0
ISLR, Declaracién Estimada 2.146.729.291 100.965.101
Total 6.270.340.172 208.469.771
En Bolivares Constantes al 31/10/2020 6.270.340.172 4.245.884.301

NOTA 7 - ANTICIPOS OTORGADOS A PROVEEDORES

Los otros activos corrientes estan comprendidos por anticipos otorgados a proveedores que para el 31 de octubre, esta

compuesto como se detalla a continuacion:

2020 2019
Anticipos Otorgados a Proveedores 14.256.118.538 287.384.267
Prestaciones Sociales y Otros 361.738.365 168.114.285
Total 14.617.856.903 455.498.552
En Bolivares Constantes al 31/10/2020 14.617.856.903 9.277.096.347

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacion, presentamos el movimiento de los saldos de las Propiedades, Plantas y Equipos al 31 de Octubre:

ANO 2020 31/10/2019 ADICIONES REVALORIZACIONES ~ RETIROS 31/10/2020

Galpon 44.066.750.710 0 0 0 44.066.750.710
Magquinaria 363.639.321.917 99.123.805.688 0 0  462.763.127.605
Mobiliario 6.082.721.082 0 0 0 6.082.721.082
Equipos de Computacion 25.040.355.896 1.421.125.996 0 0 26.461.481.892
Equipos de Seguridad 8.649.073.014 0 0 0 8.649.073.014
Sub- Total Propiedad, Planta y Equipos 447.478.222.619  100.544.931.684 0 0  548.023.154.303
Depreciacion Acumulada -165.123.494.358  -38.361.620.801 0 0 -203.485.115.159
Total Activos Fijos Depreciables 282.354.728.261 62.183.310.883 0 0  344.538.039.144
Terreno 71.102.468.449 0 0 0 71.102.468.449
Total Propiedad, Planta y Equipos 353.457.196.710 62.183.310.883 0 0  415.640.507.593

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (CONTINUACION)

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320
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ANO 2019 31/10/2018 ADICIONES REVALORIZACIONES ~ RETIROS 31/10/2019
Galpdn 44.066.750.710 0 0 0 44.066.750.710
Maquinaria 305.527.845.817  20.682.047.128 37.429.428.972 0  363.639.321.917
Mobiliario 5.858.129.218 224.591.864 0 0 6.082.721.082
Equipos de Computacion 12.286.424.194  12.753.931.702 0 0 25.040.355.896
Equipos de Seguridad 6.281.047.254 2.368.025.760 0 0 8.649.073.014
Sub- Total Propiedad, Planta y Equipos 374.020.197.193  36.028.596.454 37.429.428.972 0  447.478.222.619
Depreciacion Acumulada -128.114.616.074  -37.008.878.284 0 0 -165.123.494.358
Total Activos Fijos Depreciables 245.905.581.119 -980.281.830 37.429.428.972 0  282.354.728.261
Terreno 71.102.468.449 0 0 0 71.102.468.449
Total Propiedad, Planta y Equipos 317.008.049.568 -980.281.830 37.429.428.972 0  353.457.196.710
NOTA 9 — OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES

A continuacion, presentamos el detalle de los préstamos bancarios por pagar al 31 de Octubre.

2020 2019 2018

Obligaciones Bancarias
Pagare Banco de Venezuela 133 163.638 2.824.284
Pagare Banco del Tesoro 0 0 133.333
Total 133 163.638 2.957.617
En Bolivares Constantes al 31/10/2020 133 4.969.180 15.390.860.484
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de octubre se encontraban compuesto de la siguiente manera:

2020 2019

Proveedores Nacionales 8.179.535.077 1.201.077.053
Accionistas 0 31
Total 8.179.535.077 1.201.077.084
En Bolivares Constantes al 31/10/2020 8.179.535.077 24.462.224.477
NOTA 11 - TRIBUTOS POR PAGAR

Los tributos por pagar al 31 de octubre se encontraban compuesto de la siguiente manera:

2020 2019

Aporte LOCTI 1.253.060.520 54.069.978
Impuesto a los Grandes Patrimonios 2.373.533 30.855.928
Aporte Patronales (SSO, RPE, RPVH e INCES) 131.923.634 14.268.622
Actividades Econdmicas Alcaldia 393.527.852 20.338.372
Debito Fiscal IVA 3.242.256.693 35.516.369
Impuesto sobre la Renta por Pagar 6.952.475.560 431.803.901
Total 11.975.617.792 586.853.170

En Bolivares Constantes al 31/10/2020

11.975.617.792

11.952.383.549

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320
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NOTA 12 - RETENCIONES POR ENTERAR

Las Retenciones por enterar al 31 de octubre se encontraban compuesto de la siguiente manera:

2020 2019
IVSS (SSO) 33.394.161 2.375.940
RPE 8.507.761 455.718
RPVH 4.313.39%4 246.882
INCES 83.276 987.286
ISLR 1.515.422.814 204.937.173
IVA 3.269.959.436 63.401.554
Total 4.831.680.842 272.404.553
En Bolivares Constantes al 31/10/2020 4.831.680.842 5.548.038.018
NOTA 13 - PASIVOS LABORALES CORRIENTES
A continuacion, presentamos los pasivos laborales de cada ejercicio, expresado en bolivares al 31 de octubre:
2020 2019
Intereses por Antigliedad por Pagar 112.593.916 1.930.393
Nomina por Pagar 168.398.163 513.849
Utilidades por Pagar 7.675.247.253 180.997.844
Vacaciones por Pagar 1.726.424.436 61.062.178
Prestaciones Sociales por Pagar 20.944.386.138 1.028.765.445
Total 30.627.049.906 1.273.269.709
En Bolivares Constantes al 31/10/2020 30.627.049.906 25.930.929.042

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El Capital social esta conformado por un millén quinientas de acciones (1.500.000) con un valor nominal de Bolivares
1.000 cada una, las cuales estan totalmente suscritas y pagadas por los accionistas. El capital social estd conformado de la

siguiente manera:

Accionistas Cantidad de Acciones Capital Histérico (Bs.) Participacién

Oswaldo Huerta Y. 1.153.500 1.153.500.000 76,90%

Coop Agroservicios Dyqui 2006 346.500 346.500.000 23,10%
Total 1.500.000 1.500.000.000 100%

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320
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NOTA 15 - COSTO DE VENTAS

A continuacion se presenta el detalle del costo de venta para los afios terminados en 31 de octubre:

Inventario Inicial de Materias Primas
Compras Netas

Materia Prima Disponible

Inventario Final de Materia Prima
Consumo de Materia Prima

Mano de Obra Directa

Gastos Indirectos de Fabricacion

Costo de Produccion

Inventario Inicial de Productos en Proceso
Inventario Final de Productos en Proceso
Produccion Terminada

Inventario Inicial de Productos Terminados
Inventario Final de Productos Terminados
Total Costo de Venta

NOTA 16 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

Los impuestos sobre la renta netos por los afios finalizados el 31 de octubre comprenden lo siguiente:

Impuesto Sobre la Renta
Declarado

Diferido

Total ISLR Neto

Impuesto Sobre la Renta Diferido - Activo
Gastos no Deducibles Hasta su Pago
Total ISLR - Activo

M

2020 2019
56.670.962.779 229.676.050.413
362.709.956.958 270.609.175.513
419.380.919.737 500.285.225.926
-41.530.047.910 -56.670.962.779
377.850.871.827 443.614.263.147
17.519.651.181 15.667.822.915
95.916.821.815 123.447.868.943
491.287.344.823 582.729.955.005
0 76.010.455
0 0
491.287.344.823 582.805.965.460
9.755.807.425 13.258.534.658
-7.430.331.096 -9.755.807.425
493.612.821.152 586.308.692.693

2020 2019
-6.952.475.560 -8.923.269.985
-2.769.606 966.617.692
-6.955.245.166 -7.956.652.293
2020 2019

44.854.035 969.946.236
44.854.035 969.946.236

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320
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NOTA 17 - ESTADO DEMOSTRATIVO DEL RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO (REME)
Para los ejercicios terminados en 31 de Octubre, presentamos el correspondiente estado demostrativo del resultado del

ejercicio (REME)

Posicién Monetaria Neta Inicial

Mas: Aumentos
Ventas Netas

2020

2019

(Expresado en Bolivares Constantes 31/10/2020)

93.203.363

651.282.366.934

Aumento de Capital 0
Resultado en Cambio Extranjero 39.127.090.453
ISLR Diferido Transferido a Resultado 0
Total Aumentos 690.409.457.387
Menos: Disminuciones

Compras 362.709.956.958
Gastos Operacionales 122.746.424.871

Adquisicién de Activo Fijo
Gastos Indirectos de Fabricacion
Mano de Obra Directa

100.544.931.684

95.916.821.815

17.519.651.181

Gastos de Intereses 0
Impuesto Sobre la Renta 6.952.475.560
Ajuste por Redondeo 533
ISLR Diferido Transferido a Resultados 2.769.606
Total Disminuciones 706.393.032.208
Posicion Monetaria Neta Final Estimada -15.890.371.458
Posicion Monetaria Neta Final Real -10.274.837.624
RESULTADO MONETARIO 5.615.533.834

-21.250.000.837

679.475.491.160

37.429.428.972

0

966.617.693

717.871.537.825

270.609.175.513

186.949.659.741

73.458.027.035

123.447.868.942

15.667.822.915

42.255.852

8.923.269.985

5.885

0

679.098.085.868

17.523.451.120

93.203.363

-17.430.247.757

NOTA 18 - ESTADOS FINANCIEROS HISTORICOS

A continuacién presentamos los estados financieros al 31 de octubre de 2020 y 2019 sobre la base histdrica signados como

anexo “A”, los estados que se presentan son los siguientes:

Estado de Situacién Financiera Comparativo
Estado de Resultados Comparativo

Estado de Cambios de las Cuentas de Patrimonio
Estado de Flujo de Efectivo Comparativo

Estado de Costo de Produccion y Ventas

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320
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INVERSIONES MIDA, C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Tributos Pagados por Anticipado
Anticipos Otorgados a Proveedores
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Plantas y Equipos
Depreciacion Acumulada
Propiedades, Plantas y Equipos, Neto
Terreno

Impuesto Sobre la Renta Diferido
Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias Corrientes
Cuentas por Pagar

Tributos por Pagar

Retenciones por Enterar

Pasivos Laborales Corrientes
Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Resultados Acumulados

Reserva Legal

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320

RIF J-30756709-0
(Expresado en Bolivares Histéricos)

31 de Octubre de:

2020 2019
8.903.842.882 515.163.765
15.502.152.134 2.111.588.640
38.607.287.008 2.556.911.603
6.270.340.172 208.469.771
14.617.856.903 455.498.552
83.901.479.099 5.847.632.331
394.378.264.398 2.417.874.289
-93.767.599 -5.600.259
39.344.058.840 2.412.274.030
485.001 485.001
44.854.035 47.623.641
39.389.397.876 2.460.382.672
123.290.876.975 8.308.015.003
133 163.638
8.179.535.077 1.201.077.084
11.975.617.792 586.853.170
4.831.680.842 272.404.553
30.627.049.906 1.273.269.709
55.613.883.750 3.333.768.154
55.613.883.750 3.333.768.154

1.500.000.000

1.500.000.000

66.026.993.225 3.324.246.849
150.000.000 150.000.000
67.676.993.225 4.974.246.849
123.290.876.975 8.308.015.003
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE RESULTADOS

RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Histéricos)

INGRESOS

Ventas Netas

Total Ingresos

Costo de Venta

Resultado Bruto

Gastos Operacionales

Total Gastos Operacionales
Resultado en Operaciones
Resultado Cambiario
Resultado antes de Impuesto Sobre la Renta
Impuesto Sobre la Renta
Corriente

Diferido

Total Impuesto Sobre la Renta
RESULTADO NETO

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320

31 de Octubre de:

2020 2019
239.797.687.026 10.797.483.239
239.797.687.026 10.797.483.239

-139.263.464.469 -3.981.464.608
100.534.222.557 6.816.018.631
-45.282.556.547 -2.976.390.760
-45.282.556.547 -2.976.390.760

55.251.666.010 3.839.627.871
14.406.325.532 -671.484
69.657.991.542 3.838.956.387
-6.952.475.560 -438.125.940

-2.769.606 47.460.212
-6.955.245.166 -390.665.728
62.702.746.376 3.448.290.659
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INVERSIONES MIDA, C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

RIF J-30756709-0

(Expresado en Bolivares Histéricos)

Flujo de Efectivo por Actividades Operacionales:
Resultado Neto

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo
Neto Provisto (Usado) en Actividades de Operacién
Depreciaciones y Amortizaciones

Variacion Neta en las Cuentas Operacionales
Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Cuentas por Pagar y Otros Pasivos

Impuesto Sobre la Renta Diferido

Efectivo Provisto (Usado) en las Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversidn:
Adquisicién de Activo Fijo
Efectivo Provisto (Usado) en las Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Aumento de Capital Social

Efectivo Provisto (Usados) en las Actividades de Financiamiento

Efectivo y sus Equivalentes
Aumentos (Disminucién) del Afio
Al Principio del Afio

Al Final del Afio

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320

2020 2019
62.702.746.376 3.448.290.659
88.167.340 5.590.718
-33.614.792.846 -2.744.568.723
-36.050.375.405 -2.529.435.999
52.280.115.596 3.288.608.776
2.769.606 -47.460.212
45.408.630.667 1.421.025.219
-37.019.952.150 -2.415.285.611
-37.019.952.150 -2.415.285.611
1.499.500.000
1.499.500.000
8.388.678.517 505.239.608
515.163.765 9.924.157
8.903.842.282 515.163.765
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INVERSIONES MIDA, C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
RIF J-30756709-0
31 DE OCTUBRE DEL 2020 Y 2019

(Expresado en Bolivares Historicos)

CAPITAL RESULTADOS RESERVA TOTAL
SOCIAL ACUMULADOS LEGAL PATRIMONIO

Saldos al 31/10/2018 500.000 25.906.190 50.000 26.456.190
Aumento de Capital Social 1.499.500.000 1.499.500.000
Resultado Neto del Afio 2018/2019 - 3.448.290.659 3.448.290.659
Apartado para Reserva Legal -149.950.000 149.950.000
Saldos al 31/10/2019 1.500.000.000 3.324.246.849 150.000.000 4.974.246.849
Aumento de Capital Social -
Resultado Neto del Afio 2019/2020 62.702.746.376 62.702.746.376
Apartado para Reserva Legal
Saldos al 31/10/2020 1.500.000.000 66.026.993.225 150.000.000 67.676.993.225

Ver anexo Informe del Auditor Independiente emitido en Papel de Seguridad N° AR - 3596320
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Alimentos

MIDA

4, POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Resoluciéon N° 016 de 27/01/1987, de la Comision Nacional de Valores
(actualmente Superintendencia Nacional de Valores).

Posiciéon en Moneda Extranjera de Inversiones Mida, C.A.
Corte no Auditado al 31 de julio de 2022, comparativo con los cierres al 31 de octubre de 2021 y 2020

jul-22 oct-21 oct-20

Tipo de Tipo de Tipo de
Expresado en ddlares estadounidenses Cambio Cambio Cambio

Activos:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 175.459,90 5,7836  34.693,89 3,9831 - 0,2584

Cuentas por Cobrar 270.424,92 5,7836 157.194,48 3,9831 17.778,67 0,2584

Anticipos a Proveedores 375.236.92 5,7836 - 3,9831 31.755,11 0,2584
Total Activos 821.121,75 191.888,37 49.533,78

Pasivos:

Cuentas por Pagar Proveedores -285.708,60 5,7836 -18.567,15 3,9831 -11.930,84 0,2584

Préstamos por Pagar -834.113,15 5,7836 -79.486,61 3,9831 - 0,2584
Total Pasivos -1.119.821,75 -98.053,76 -11.930,84

Posicion en Moneda Extranjera Neta -298.700,01 93.834,61 37.602,94

e Variacion significativa en la posicion en moneda extranjera:

El activo en ddlares estadounidenses en la posicién monetaria extranjera
presenta un incremento al 31 de julio de 2022, respecto al 2021, del 427,9%;
originado principalmente por un ascenso en efectivo y equivalentes de efectivo
y por anticipo de proveedores. Los pasivos mantenidos al corte indicado,
reflejaron una variacion negativa del 1142,05%, generada por un aumento de
las Cuentas por Pagar a Proveedores y Préstamos Bancarios. Al 31 de octubre
de 2021, los activos en moneda extranjera en dolares presentaron un ascenso,
respecto al 2020, del 387,39% ocasionado por una variacién positiva en las
cuentas por Cuentas por Cobrar y el Efectivo y Equivalentes de Efectivo. A su
vez, los pasivos se incrementaron un 821.85%, partiendo de una base cercana
a 12 mil dolares estadounidenses del cierre inmediatamente anterior.

¢ Diferencia cambiaria capitalizada:
La diferencia en cambio ha sido registrada en los resultados de cada ejercicio
econdémico correspondiente.

¢ Detalle de las tasas de cambio oficiales usadas:

SISTEMA CAMBIARIO Mayo 2021 Octubre 2020 Octubre 2019

5,7836 3,9831 0,2584

Sistema de Mercado Cambiario $ Bs/USD () Bs/USD (e) Bs/USD (e)

Tipo de Cambio Bs./US$ de conformidad con el Convenio Cambiario No. 1, publicado en
la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela, No. 6.405 Extraordinario, de
fecha 21 de agosto de 2018.
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4 Alimentos

\ MIDA

5. RELACIONES FINANCIERAS

Las siguientes Relaciones Financieras han sido preparadas con base a los Estados
Financieros elaborados por la Gerencia de la Empresa al 31 de julio de 2022 y de
los Estados Financieros Auditados al 31 de octubre de 2021 y 31 de octubre de

2020.

Indicadores Financieros

jul-22 oct-21 oct-20
Rentabilidad %
Margen Bruto 31,6% 35,2% 24,2%
Margen Operativo 8,2% 6,2% -0,5%
Margen Neto 10,6% 10,4% 5,3%
Rentabilidad del Activo (ROA) 6,5% 14,0% 6,7%
Rentabilidad del Patrimonio (ROE) 9,7% 16,6% 7,6%
Solvencia y Liquidez (veces)
Capital de trabajo (Bs.) 4.744.860 2.681.126 1.120.211
Liquidez (Act. Cir / Pas. Cir.) 2 3 2
Prueba Acida 0,82 1,27 0,81
Efectivo y eq. / Activo Circulante 0,09 0,06 0,09
Ctas x Cobrar / Activo Circulante 0,17 0,29 0,16
Inventario / Activo Circulante 0,49 0,50 0,52
Efectivo y eq. / Deuda CP 0,25 0 0,00
Endeudamiento (veces)
Pasivo Total / Patrimonio 0,49 0,19 0,12
Pasivo Circulante / Pasivo 0,85 0,59 1,00
Deuda Financiera / Pasivo 0,48 0,00 0,00
CxP Comerciales / Pasivo 0,19 0,11 0,15
Indicadores de Eficienca
Rotacion Inventario 2 7 10
Dias de Inventario 110 49 36
Rotacién de Ctas por Cobrar 11 20 42
Dias de Ctas por Cobrar 25 18 9
Rotacién de Ctyas por Pagar 9 48 60
Dias de Ctas por Pagar 30 8 6
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6. DICTAMEN DE LA CALIFICADORA DE RIESGO
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A1a Calificadores
Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR

TOTALMENTE GARANTIZADOS

Emisor: INVERSIONES MIDA, C.A. (PYME)

EMISIONES 2023 — |, 2023 - 11, 2023 — lll y 2023 - IV

MONTO MAXIMO AUTORIZADO PARA CIRCULAR:
HASTA POR LA CANTIDAD MAXIMA DEL EQUIVALENTE A
CINCUENTA MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES (USD$

50.000,00) EXPRESADOS EN V.U.T. (VALOR UNITARIO
TRANSABLE) Y DENOMINADOS EN BOLIVARES, CADA UNA.

DICTAMEN DE CALIFICACION

Octubre 2022
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A1a Calificadores
Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

HOJA RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

A. Emisor: Inversiones Mida, C.A. (Mida, el Emisor).

B. Descripcion de los Titulos:

Emisiones 2023-1, 2023-Il, 2023-11l y 20233-IV de Papeles Comerciales al Portador Totalmente Garantizadas HASTA POR
LA CANTIDAD MAXIMA DEL EQUIVALENTE A CINCUENTA MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES (USD$ 50.000,00)
EXPRESADOS EN V.U.T. (VALOR UNITARIO TRANSABLE) Y DENOMINADOS EN BOLIVARES CADA UNA, aprobadas
tanto por la Asamblea General Extraodinaria de Accionistas, asi como por Junta Directiva del Emisor, ambas celebradas el
26/10/2022 .

C. Uso de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de la(s) serie(s) de las presentes Emisiones de Papeles Comerciales al Portador seran
utilizados en un 100% en la adquisicion de materias primas, para la fabricacion de los productos con mayor demanda en el
mercado nacional en la linea de aderezos, estimando la siguiente proporcion: aceite desodorizado de soya, 63%; yema de
huevo pasteurizada con sal, 18%; envases de vidrio, 12%; mostaza en granos, 7%.

D. Calificacion otorgada: Categoria o , Subcategoria o« 2
E. Fecha de Realizacion de la Reunién de la Junta Calificadora: 28 de octubre de 2022.

F. Informacion Financiera Analizada:

EEFF auditados, al cierre de octubre de los EF 2020 y 2021, mas corte interino no auditado al 31/07/2022, expresados en
bolivares nominales, asi como ajustados por inflacién (API) y expresados en bolivares constantes del 31/07/2022, preparados
de conformidad con los Principios de Contabilidad generalmente aceptados en Venezuela (VEN-NIF para PYME). Los estados
financieros son auditados por Volcan & Asociados, S.C. Contadores Publicos — Consultores Generales.

G. Periodicidad de Revision de la Calificacion:
ciento ochenta (180) dias contados a partir de la emision de la primera serie, o antes, a solicitud de la SUNAVAL, del Emisor,
o cuando la sociedad calificadora de riesgo considere que hay hechos que pueden modificar el riesgo de los titulos emitidos.

H. Sustento de la Calificacion:

1 — Identificacion del Emisor. INVERSIONES MIDA, C.A. (MIDA, el Emisor), es una sociedad mercantil constituida bajo la
forma de Compafiia Anénima, con domicilio en la ciudad de Turmero. Con una duracién, de acuerdo a lo establecido en su
Documento Constitutivo, de cincuenta (50) afios contados a partir de la inscripcion en el Registro Mercantil de la Jurisdiccion.
Inscrita por ante el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado Aragua, en fecha 08 de noviembre de
2000, bajo el N° 51, Tomo 54-A, cuya ultima modificaciéon estatutaria quedé inscrita en el Registro Mercantil Primero del
Estado Aragua el 02 de agosto de 2022, bajo el N° 19, Tomo 247-A. Registro de Informacion Fiscal nimero J-307567090.
Direccion: Calle | Parcela N° 61 Local Galpén Nro. 61-F Sector La Morita |, Edo. Aragua Turmero Aragua Zona Postal 2115.
Teléfonos: 0243-269.5142, 0243-269.08.21. Inversiones Mida C.A., es una empresa que inicia sus operaciones en noviembre
del afio 2000, como consecuencia del interés de su fundador de aprovechar las ventajas que le ofrecia su larga trayectoria
en el mercado mayorista de Maracay, del cual fue pionero, en donde una de las actividades mas dinamicas es la
comercializacién de frutas. La disponibilidad de frutas y la inquietud por reducir al minimo las pérdidas que su comercializacién
genera en forma de remanentes no retornables lleva a que la inquietud por el aprovechamiento de esta circunstancia hiciera
propicia la conjuncion del esfuerzo de los fundadores, promotor y trabajadores, iniciaran el proceso de elaboracién de
Concentrado de frutas, en muy pequefias cantidades, en instalaciones de limitadas condiciones y con el uso apenas de ollas
rudimentarias y unidades de coccion de produccion propia, lo cual se constituye en el inicio de la empresa Inversiones Mida,
con 6 trabajadores y 11 SKU. Actualmente Mida es una compafiia agroindustrial dedicada al Sector Alimenticio y produce y
comercializa sus productos bajo la marca Quidy. Sus productos se clasifican en tres lineas: (1) Bebidas, que incluye
néctares, té, concentrados, DoyPack (jugos para nifios); (2) Aderezos, condimentos y especias, que incluye kétchup,
mostaza, mayonesa, pasta de ajo, pasta de ajo con orégano, vinagre, passata (puré de tomate), passata con orégano, passata
con albahaca y barbecue, adobo completo, sal con orégano, sabroseador, pimienta negra molida, orégano molido, comino en
polvo, y onoto; (3) Salsas condimentadas, que incluye picante, inglesa, ajo y soya. En total 22 productos en 42
presentaciones. La planta de produccion esta ubicada en la esta Calle | Parcela N° 61 Local Galpén Nro. 61-F Sector La Morita |,
Turmero, Estado Aragua, incluye cinco (05) lineas de produccién con una capacidad instalada de 394,660 cajas/mes,
actualmente trabajando al 67,4% de esa capacidad. Cuenta con 92 empleados, 75 de los cuales son operadores de planta y
17 administrativos. Comercializa sus productos mediante grandes cadenas de venta al por menor (cadenas de automercados,
cadenas farmacéuticas, etc.), con un total de 161 clientes. La materia prima es de procedencia totalmente nacional.
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2 —-Comportamiento del Ingreso, Costos y Gastos. En el contexto depresivo e hiper inflacionario de la economia nacional,
en términos API, en el EF2021, el Ingreso creci6 33,3%, vs 24,3% de los Costos y Gastos, y en jul2022 (s6lo nueve meses
del EF 2022) muestra un decrecimiento de -12,8% respecto de todo el EF 2021, vs -14,7% de los costos y Gastos.

3 — Cobertura y Margenes. La Cobertura del Gasto Financiero es bastante elevada, 15,3% en promedio en el periodo. Todos
los Margenes (Bruto, Ebitda y Neto) son crecientes entre los EF 2020 y 2021 (desde 24,2% a 35,2%, desde 5,4% hasta
12,1%, y desde 5,3% hasta 10,4%, respectivamente, y disminuyen ligeramente el Margen Bruto y el Margen Ebitda en jul2022,
mientras el Margen Neto crece ligeramente (hasta 31,6%, 9,5% y 10,6%, también respectivamente).

4 — Liquidez. Tanto la Inversiéon Comercial Neta como el Capital de Trabajo son crecientes en el periodo (297,1% y 323,6%,
respectivamente) consecuencia de la expansion del negocio, y el Capital de Trabajo representa el 75,9% de la Inversion
Comercial Neta, indicando que en esa medida los requerimientos de Liquidez estan sustentados por fondos a largo plazo. La
Solvencia Total promedia 6,2x, la Razén Corriente 1,9% y la Prueba Acida 1,0x, aunque las tres declinan ligeramente en
jul2022. Los Dias de CxC, Inventario y CxP crecen todos entre el EF 2020 y jul2022, desde 9 hasta 25, desde 36 hasta 110,
y desde 6 hasta 30, respectivamente. Los Dias de CxC representan el 1,2x de los de CxP. Finalmente, los Dias de los Ciclos
Operativo y del Efectivo también son crecientes en el mismo lapso, desde 44 hasta 135, y desde 38 hasta 105,
respectivamente.

5 — Endeudamiento. Mida fue una empresa totalmente no apalancada hasta el EF 2021. En jul2022 muestra un incipiente
apalancamiento que le ha permitido expandir el negocio. De tal manera, la relacién de la Deuda Financiera (toda a corto plazo)
al Ingreso, el Pasivo Total y el Patrimonio, se eleva desde 0,00x en los EF 2020 y 2021, hasta 0,22x, 0,54x y 0,27x en jul2022,
respectivamente. De manera similar la relacion Pasivo a Patrimonio ha crecido desde 0,1x en el EF 2020, hasta 0,5x en
jul2022. En promedio en el periodo el Patrimonio ha sustentado 1,1x el Activo Fijo y 0,8x el Activo Total.

6 — Eficiencia. Las Rotaciones, del Activo Fijo y del Activo Total son decrecientes, determinadas por el crecimiento del Activo
Circulante, y este a su vez determinado por el crecimiento del las CxC, el Inventario y los Anticipos.

7 — Rentabilidad. EI ROA y el ROE son crecientes y duplican sus valores entre los EF 2020 y 2021 (desde 6,7% hasta 14,0%,
y desde 7,6% hasta 16,6% respectivamente), y siguiendo el comportamiento del Ingreso, en jul2022 decrecen ligeramente
hasta 8,6% y 12,9%, respectivamente.

8 — Garantia. Para garantizar las Emisiones 2023-I, 2023-11, 2023-lll y 2023-IV de Papeles Comerciales al Portador hasta
por el equivalente a CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CADA UNA (USD 50.000,00)
expresados en V.U.T (Valor Unitario Transable) y denominados en bolivares, se constituy6 una fianza de fiel cumplimiento
emitida por el accionista, la cual se encuentra custodiada por Mercosur Casa de bolsa, C.A., como Representante Comun de
los tenedores de Papeles Comerciales al portador de las presentes Emisiones.

9 — Riesgo Macro. En el transcurso del pasado y presente afios, el Departamento de Estado y el Tesoro de USA han impuesto
diversas sanciones econémicas, financieras, operativas y penales a Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA), asi como a otros
organismos pertenecientes a la Nacion Venezolana (BCV, por ejemplo), y a importantes personeros del gobierno. La duracion
de esas sanciones y, por consiguiente, la magnitud del impacto negativo para el sector privado venezolano no es predecible.
Por otra parte, la totalidad de los efectos de la pandemia causada por el COVID — 19, sobre la economia y el sector privado
venezolano, tampoco son predecibles, asi como tampoco el resultado del conflicto Rusia — Ucrania.

Por A1a Calificadores, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.:
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DICTAMEN DE CALIFICACION
A. FUENTES Y PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION.
A.1. Fuentes de la Informacioén.

Para la calificacion de las Emisiones 2023-1, 2023-II, 2023-11l y 2023-1V de Papeles Comerciales al Portador
Totalmente Garantizadas cada una hasta por hasta por el equivalente a Doscientos Mil Délares de los
Estados Unidos de América (USD 200.000,00), expresados en V.U.T. (Valor Unitario Transable) y
denominados en bolivares, de INVERSIONES MIDA, C.A. (MIDA, el Emisor), se dispuso de la siguiente
informacion:

- EEFF auditados, al cierre de octubre de los EF 2020 y 2021, mas corte interino no auditado al 31/07/2022
expresados en bolivares nominales, asi como ajustados por inflacion (API) y expresados en bolivares
constantes del 31/07/2022, preparados de conformidad con los Principios de Contabilidad generalmente
aceptados en Venezuela (VEN-NIF para PYME). Los estados financieros son auditados por Volcan &
Asociados, S.C. Contadores Publicos — Consultores Generales.

- Se utilizé informacion publicada por el Emisor, por el BCV-INE, por IIES - UCAB, por Asdrubal Baptista
(Bases Cuantitativas de la Economia Venezolana, Artesanogroup Editores, 2011, Caracas), por Pindyck
and Rubinfeld (Microeconomics, Fifth Edition, 2001, Prentice Hall, USA), y por Snowdon and Vane (Modern
Macroeconomics, 2006, Edward Elgar Publishing Limited, UK).

A.2. Procesamiento de la Informacion.

Los auditores externos, no hacen objeciones a los EEFF de INVERSIONES MIDA, C.A. al 31/10/2021, y
expresan la opinion de que los mismos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, los
estados de situacion financiera, los estados de resultados, de los cambios en el patrimonio y de los estados
de flujos de efectivo por los afios entonces terminados, de conformidad con los Principios de Contabilidad
generalmente aceptados en Venezuela (VEN-NIF para PYME).

B. IDENTIFICACION DEL EMISOR - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.
B.1. Identificacion de la Empresa.

INVERSIONES MIDA, C.A. (MIDA, el Emisor), es una sociedad mercantil constituida bajo la forma de
Compafiia Anénima, con domicilio en la ciudad de Turmero. Con una duracién, de acuerdo a lo establecido
en su Documento Constitutivo, de cincuenta (50) afios contados a partir de la inscripciéon en el Registro
Mercantil de la Jurisdiccion. Inscrita por ante el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcién Judicial del
Estado Aragua, en fecha 08 de noviembre de 2000, bajo el N° 51, Tomo 54-A, cuya ultima modificacién
estatutaria quedé inscrita en el Registro Mercantil Primero del Estado Aragua el 02 de agosto de 2022, bajo
el N° 19, Tomo 247-A. Registro de Informacion Fiscal niumero J-307567090. Direccion: Calle | Parcela N° 61
Local Galpén Nro. 61-F Sector La Morita |, Edo. Aragua Turmero Aragua Zona Postal 2115. Teléfonos:
0243-269.5142, 0243-269.08.21.

B.2. Objeto Social.

La compafiia tiene por objeto el procesamiento, transformacién, produccion y comercializacion de
frutas, hortalizas, legumbres, vegetales, leguminosas, oleaginosas, cereales, lacteos, vinos, licores,
ponches y champan de frutas; torrefactaria de café; pasteurizacion y purificacion de aguas; normales,
saborizadas, aromatizadas y energéticas (naturales y gasificadas); prestar servicios de fabricaciéon y
comercializacion de comidas diarias y de larga duracién (raciones de combate, hidratadas y deshidratadas),
en comedores y/o a domicilio, también en empresas, institutos educativos, hoteles, banquetes, fiestas y a
nivel institucional; promocionara, construira y distribuira a nivel de importacion y exportacién todo tipo de
equipos, utensilios, maquinarias e insumos para las industrias procesadoras agro-industriales y de
alimentos; realizacion de obras civiles, edificaciones, mantenimiento de areas verdes y ornamentales,
evaluaciones, movimiento de tierras, deforestacion, nivelacion y construcciones en general a desarrollos de
parques industriales agro alimentarios, de caracter publico o privado; prestara asistencia técnica,
administrativa, cibernética industrial y servicios a: productores agricolas y pecuarios, instituciones militares,
instituciones crediticias; recoleccion, colocacién, comercializacion, de cosechas y desarrollos agricolas en
general y en especial el cultivo del café; promocionara y ejecutara la investigacion y desarrollo de las
nuevas tecnologias, colaborando y asesorando a entendidos financieras privadas y publicas, a institutos
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educacionales, tecnolégicos, universidades, fomentara la creacion de micro-empresas agro-industriales, sin
perjuicio de realizar todo tipo de actividad relacionada directa o indirectamente, conexa y/o no, con los
objetivos principales de licito comercio que contribuya al logro del objeto social, siempre y cuando la
administracion y los accionistas lo estimen conveniente a los intereses de la compafiia, pudiendo en el
ejercicio de dichas actividades establecer lineas y produccion en cadenas, fondos de comercio, sistemas de
financiamiento, cooperativas, distribucién, transporte y suministros en general. De igual manera, podra
realizar cualquier actividad comercial que sea afin o conexa al ramo descrito, siendo esta enumeracion
meramente enunciativa, no taxativa, ni limitante en la ejecucion de esta actividad, en consecuencia, la
Compafiia podra dedicarse a cualesquiera otros negocios de licito comercio sin limitacion alguna, estando
ademas facultada para dedicarse a todas las operaciones conexas, similares y/o relacionadas con el
objeto social de la Empresa. Asi mismo, la Compafia Anénima realizara todos los actos, contratos,
operaciones y negociaciones civiles y mercantiles requeridas para el cumplimiento de su objeto, sin
limitaciéon alguna, siempre y cuando sean de licito comercio y conveniente para el buen funcionamiento y
desarrollo integral de la Compafiia.

B.3. Breve Historia.

Inversiones Mida C.A., es una empresa que inicia sus operaciones en noviembre del afio 2000, como
consecuencia del interés de su fundador de aprovechar las ventajas que le ofrecia su larga trayectoria en el
mercado mayorista de Maracay, del cual fue pionero, en donde una de las actividades mas dinamicas es la
comercializacion de frutas. La disponibilidad de frutas y la inquietud por reducir al minimo las pérdidas que
su comercializacion genera en forma de remanentes no retornables lleva a que la inquietud por el
aprovechamiento de esta circunstancia hiciera propicia la conjuncién del esfuerzo de los fundadores,
promotor y trabajadores, iniciaran el proceso de elaboracién de Concentrado de frutas, en muy pequefas
cantidades, en instalaciones de limitadas condiciones y con el uso apenas de ollas rudimentarias y
unidades de coccidn de produccién propia, lo cual se constituye en el inicio de la empresa Inversiones Mida,
con 6 trabajadores y 11 SKU.

ALIMENTOS MIDA C.A. esta compuesta por tres empresas:

Inversiones Mida C.A.: fundado afio 2.000 inicio de produccién y comercializacion de productos marca
Quidy.

Industrias Midmen C.A.: inicia sus operaciones en el afio 2016 con la fabricacion de vinagre.

Inversiones 2.300 C.A.: empresa de arrendamiento y servicio logistico con sus inicios en el afio 2007.

A inicios del afio 2008 se comienzan a fabricar las salsas en presentacion de 150cc, 300cc y galon, en los
sabores inglesa, soya y ajo, abarcando el mercado de consumo masivo con distribuciéon en la Region
Central (Aragua, Carabobo, Distrito Capital), con un nivel de producciéon de anual de 510.000 cajas, con 2
maquinas llenadora horix de 22 picos, tecnologia americana. El afno 2012 se adquiere la linea
completamente automatizada de tecnologia americana llenadora Elmar, con la tapadora Silgan, el sistema
transportador Bertolaso, y etiquetadora automatica de tecnologia italiana, para la fabricacién de néctar en 7
sabores y dos presentaciones 250cc y 1L, alcanzando una capacidad anual de 830.000 cajas, asi como la
distribucion de los productos marca Quidy por todo el territorio nacional con alcance a todos los canales de
comercializacion. En ese continuo crecimiento en el afio 2015 se comienzan a fabricar los productos
derivados del tomate: Passata en dos presentaciones institucional y 500g; luego la Salsa de tomate
Kétchup Clase A, siendo los pioneros en las combinaciones de Passata con orégano y albahaca con
capacidad en 300. El afio siguiente 2016 comenzé la produccién de pasta de ajo. Ya para ese momento se
contaba con un portafolio de 50 Sku, con presencia en todos los hogares venezolanos: a la fecha la
produccién se mantiene en 830.000 cajas.

Los afos siguientes se continud con la introduccién de nuevos productos: afo 2016 con la mayonesa en
presentacion de 445g con aliados mediante maquila; para el afio 2017 la linea de pasta de ajo y vinagre
elaborados por la empresa Industrias Midmen, C.A del grupo ALIMENTOS MIDA, donde se obtiene vinagre
Industrial a partir de la extraccion del alcohol destilado de la cafia, una de las tres empresas operativas en
el pais con ese proceso. Durante los afios 2018 y 2019, se incorporan dos lineas nuevas para la fabricacion
de productos, pero con nuevos empagques flexibles, Doy Pack para Spout Pouch, 4 Nozzles, con Capacidad
de 3.000 — 4.800 bag/min, de origen chino con alianzas importantes de proveedores Internacionales
Shantou Higheasy Machinery CO, LTD y Foodchem. Se desarrolla la linea de mayonesa fabricacion propia,
con una capacidad operativa de 700.000 cajas anuales. El afio 2020 se incorpora la linea de condimentos
(adobo, sabroseador, sal con orégano) y especias (Comino, orégano, pimienta negra molida) en
presentacion de 100g. Actualmente, afio 2021, se aumenta la produccion de mayonesa y sus derivados, en
tres presentaciones 900g, 445g y 180g, con la adquisicion de nueva maquina completamente automatizada
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con 8 picos, de origen chino a través de proveedores de confianza y trayectoria Shantou Higheasy
Machinery CO, LTD con una capacidad de produccién de 90.000 cajas por mes y con la compra de un
enfriador incorporado (Chiller).

B.4. Productos.

Mida es una compafia agroindustrial dedicada al Sector Alimenticio bajo la marca Quidy. Sus productos se
clasifican en tres lineas: (1) Bebidas, que incluye néctares, té, concentrados, DoyPack (jugos para nifios);
(2) Aderezos, condimentos y especias, que incluye kétchup, mostaza, mayonesa, pasta de ajo, pasta de
ajo con orégano, vinagre, passata (puré de tomate), passata con orégano, passata con albahaca y
barbecue, adobo completo, sal con orégano, sabroseador, pimienta negra molida, orégano molido, comino
en polvo, y onoto; (3) Salsas condimentadas, que incluye picante, inglesa, ajo y soya. En total 22
productos en 42 presentaciones.

B.5. Unidad de Produccién.

La planta de produccion esta ubicada en la esta Calle | Parcela N° 61 Local Galpén Nro. 61-F Sector La Morita |,
Turmero, Estado Aragua, area de terreno de 1.417,09 M2, e incluye cinco (05) lineas de produccién con
una capacidad instalada de 394,660 cajas/mes, actualmente trabajando al 67,4% de esa capacidad.

B.6. Proveedores.

Al 31/07/2022, salvo por el proveedor de maquinaria y equipos que es chino y cierto tipo de envases
también chinos, que representan el 9,2% de las compras, el Emisor tiene otros 238 proveedores, todos
nacionales, el mayor de los cuales es COPOSA que representa el 18,4% de las compras; Ovomar, C.A, el
8,4%; Venezolana del Vidrio el 5,9%, e Industrias Midmen, C.A., el 5,2%.

B.7. Principales Clientes.

Al 31/05/2021, Mida tiene 166 clientes todos nacionales, de los cuales C.A. Ron Santa Teresa representa el
18,8% de las ventas; Vip Mansion, C.A. el 8,1%; Supermercados Luxor, C.A. el 6,2%, Farmatodo, C.A. el
5%, Alimentos El Mayorista el 4%, Comercial Tinito Barcelona, C.A. el 3,7%, Comercial Tinito El tigre, C.A.
el 3,3%, Inversiones Coficentro C.A. el 3,3%, Distribuidora Don Lucho 2000, C.A. el 2,2%, otros el 45,5%.

B.9. Laboral

Al 31/07/2022 la empresa cuenta con 100 empleados, 85 de los cuales son operadores de planta y 15
administrativos. El emisor siempre ha disfrutado de paz laboral.

C. ENTORNO MACROECONOMICO Y SECTORIAL.

C.1. Entorno Macroeconémico.

C.1.1. Comportamiento de los Principales Indicadores.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de los principales indicadores macroeconémicos en el
periodo afio 2019 a junio 2022.

Indicadores Macroeconémicos
De Venezuela Jun2022 dic2021 dic2020 dic2019
PIB (Var. %) nd nd nd -26,8
PIB Petrolero (Var. %) nd nd nd -19,1
PIB No Petrolero (Var. %) nd nd nd -27,3
Produccién Petrolera (mbd) 699 636 500 796
Precio Cesta Venezolana (USD/barril) 81,1 54,9 30,6 57,0
Reservas (MM US $) 5.228 5.808 6.367 6.633
Liquidez (M2) Miles 8.420.906 4.140.950 | 563.245.363 | 40.614.469
Inflacién Acumulada (Var %) 23,9 686,4 2.959,8 9.585,5
Tasa Activa Promedio (%) 57,3 53,0 38,4 21,8
DPF 30 dias (%) 36,0 36,0 24,0 24,0
Tipo Cambio al cierre (Bs/$) 5,5 4.6 1,1 0,466208
Fuente: BCV IIES UCAB

La economia venezolana experimentd el impacto negativo que la cuarentena decretada para controlar la
pandemia COVID 19 que deprimié la mayoria de las cadenas productivas y de comercializacion a nivel
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global, y que ha tenido como consecuencia la disminucién de la demanda global de bienes y servicios, asi
como del crudo y de su precio. En el cuadro previo pueden observarse los siguientes comportamientos. El
repunte de la produccion y precio de la cesta petrolera venezolana, entre dic2020 hasta jun2022, la
produccién desde 500 Mil hasta 699 Mil barriles/dia, y desde USD 30,6/barril en dic2020 hasta USD
81,1/barril en jun2022. La disminucion de USD 580 MM en las Reservas Internacionales entre diciembre
2021 y junio 2022, el incremento de 103% de la Liquidez en el mismo lapso, la disminucién de la inflacion
desde 686,4% en 2021 hasta 23,9% en junio 2022, y la variacion en el tipo de cambio desde Bs/USD 4,6 en
diciembre 2021 hasta Bs/USD 5,5 en junio 2022.

C.1.2. Riesgo Macro.

En el transcurso del pasado y presente afios, el Departamento de Estado y el Tesoro de USA han impuesto
diversas sanciones economicas, financieras, operativas y penales a Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA),
asi como a otros organismos pertenecientes a la Nacion Venezolana (BCV, por ejemplo), y a importantes
personeros del gobierno. La duracién de esas sanciones y, por consiguiente, la magnitud del impacto
negativo para el sector privado venezolano no es predecible. Por otra parte, la totalidad de los efectos de la
pandemia causada por el COVID — 19, sobre la economia y el sector privado venezolano, tampoco son
predecibles, asi como tampoco el resultado del conflicto Rusia — Ucrania.

C.2. Entorno Sectorial. El Sector Manufactura.

Por su naturaleza la actividad de Mida pertenece al Sector Agroindustrial, y en los parrafos a continuacion
intentaremos caracterizar la conducta del Sectores Manufacturero. El cuadro a continuacion muestra el PIB del
Sector Manufactura, asi como el PIB (Consolidado de la Nacién), en el periodo 2014 a 2020. Cada uno de ellos
revela la profunda contraccién de la economia en general y del Sector Manufactura en particular. Para el lapso
temporal 2014 a 2020, el Coeficiente de Correlacion entre el PIB y el PIB Manufactura es de 95,5%. M del PIB
Manufactura es de 13,4, en comparacion al 8,1 del PIB.

Variable Macro-econémica | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014
(Variacién % interanual)
PIB Manufactura -35,7*| -37,5* [ -39,3 | -25,3 | -26,6 | -8,1 | -7,2
PIB -20,4 | -26,8 [ -19,9|-15,7|-16,5| -6,2 | -3,9

Fuente: BCV Base 1997  *Ecoanalitica

C.3. Competencia y Mercados.
Los principales competidores de Mida son Alimentos Polar, C.A., Alimentos Heinz, C.A., Industrias Iberia, C.A., y
Alfonzo Rivas C.A.

El grafico a continuacién muestra el producto del esfuerzo del Emisor en su solidificacion como empresa en el
mercado, aun con las particulares dificultades que el sector comercio ha enfrentado en los Ultimos afios: la base
de clientes se ha expandido, contribuyendo a una disminuciéon gradual de la concentraciéon de cartera y al
posicionamiento de la marca Quidy a nivel nacional, lo cual se constituye en un activo de gran valor para la
empresa.

26 De Participacion del mercado

25°%6
== 21%¢
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Bebidas Aderezos Salsa Condimentadas

Fuente: Mida

Finalmente, el siguiente grafico muestra el crecimiento del nimero de cajas vendidas en los EF 2019 y 2020, asi
como el crecimiento esperado del 67% en el EF 2021.

Ventas Anuales en cajas
300.000
2s50.000 244 000
200.000
150.000
100.000 135.000
S0.000

146.500

2019 2020 2021

Fuente: Mida
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D. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
D.1. Indicadores del Estado de Resultados.

D.1.1. Comportamiento del Ingreso y de los Costos y Gastos en Conjunto. En el acapite C de este
Dictamen se describié el entorno macroecondmico y sectorial en el que se ha desenvuelto el Emisor en los
ultimos afos. En ese contexto recesivo e hiperinflacionario, en términos API, en el EF2021, el Ingreso
crecid 33,3%, vs 24,3% de los Costos y Gastos, y en jul2022 (sélo nueve meses del EF 2022) muestra un
decrecimiento de -12,8% respecto de todo el EF 2021, vs -14,7% de los costos y Gastos.

MIDA
Ingresos (Bs) jul2022 EF2021 EF2020
Ventas 21.929.235 | 25.159.296 18.880.967
Variacion % -12,8% 33,3% nd
Costos + Gastos | -20.135.747 | -23.599.872 | -18.980.651
Variacion -14,7% 24,3% nd

Fuente: Mida

D.1.2. Cobertura de Intereses y Margenes.

La Cobertura del Gasto Financiero es bastante elevada, 15,3% en promedio en el periodo. Todos los
Margenes (Bruto, Ebitda y Neto) son crecientes entre los EF 2020 y 2021 (desde 24,2% a 35,2%, desde
5,4% hasta 12,1%, y desde 5,3% hasta 10,4%, respectivamente, y disminuyen ligeramente el Margen Bruto
y el Margen Ebitda en jul2022, mientras el Margen Neto crece ligeramente (hasta 31,6%, 9,5% y 10,6%,
también respectivamente).

MIDA
Cobertura de Intereses y Margenes jul2022 | EF2021| EF2020
EBITDA (Bs) 2.087.570 | 3.033.087 | 1.012.437
EBITDA/Gasto Financiero (veces) 7,9x 22,6 na
Margen Bruto (%) 31,6% 35,2% 24,2%
Margen Ebitda (%) 9,5% 12,1% 5,4%
Margen Neto (%) 10,6% 10,4% 5,3%

Fuente: Mida
D.2. Indicadores del Estado de Situacion Financiera.
D.2.1. Liquidez.

Tanto la Inversién Comercial Neta como el Capital de Trabajo son crecientes en el periodo (297,1% y
323,6%, respectivamente) consecuencia de la expansion del negocio, y el Capital de Trabajo representa el
75,9% de la Inversion Comercial Neta, indicando que en esa medida los requerimientos de Liquidez estan
sustentados por fondos a largo plazo. La Solvencia Total promedia 6,2x, la Razén Corriente 1,9% vy la
Prueba Acida 1,0x, aunque las tres declinan ligeramente en jul2022. Los Dias de CxC, Inventario y CxP
crecen todos entre el EF 2020 y jul2022, desde 9 hasta 25, desde 36 hasta 110, y desde 6 hasta 30,
respectivamente. Los Dias de CxC representan el 1,2x de los de CxP. Finalmente, los Dias de los Ciclos
Operativo y del Efectivo también son crecientes en el mismo lapso, desde 44 hasta 135, y desde 38 hasta
105, respectivamente.

MIDA

Liquidez jul2022 |  EF2021 EF2020
Efectivo y equivalentes (Bs) | 1.049.443 | 266.405| 258.126
Inversion Comercial Neta (Bs) | 6.478.933 | 3.148.229 | 1.631.669
Capital de Trabajo (Bs) 4.744.860 | 2.681.126 | 1.120.211
Solvencia Total (veces) 3,0x 6,3x 9,2x
Razén Corriente (veces) 1,6x 2,5x 1,7x
Prueba Acida (veces) 0,8x 1,3x 0,8x
Dias de Cuentas por Cobrar 25 18 9
Dias de Inventario de API 110 49 36
Dias de Cuentas por Pagar 30 8 6
Dias Ciclo Operativo 135 67 44
Dias Ciclo del Efectivo 105 60 38

Fuente: Mida

OFERTA PUBLICA DE TiTULOS DE PAPELES COMERCIALES
2023-1, 2023-11, 2023-111, 2023-1V

84




A1a Calificadores

Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

D.2.2. Endeudamiento.

Mida fue una empresa totalmente no apalancada hasta el EF 2021. En jul2022 muestra un incipiente
apalancamiento que le ha permitido expandir el negocio. De tal manera, la relacién de la Deuda Financiera
(toda a corto plazo) al Ingreso, el Pasivo Total y el Patrimonio, se eleva desde 0,00x en los EF 2020 y 2021,
hasta 0,22x, 0,54x y 0,27x en jul2022, respectivamente. De manera similar la relacion Pasivo a Patrimonio
ha crecido desde 0,1x en el EF 2020, hasta 0,5x en jul2022. En promedio en el periodo el Patrimonio ha

M

sustentado 1,1x el Activo Fijo y 0,8x el Activo Total.

MIDA

Endeudamiento (Bs) jul2022 | EF2021 | EF2020
Deuda Financiera a Corto Plazo 4.824.177 0 0
Deuda Financiera a Largo Plazo 0 0 0
Deuda Financiera Total 4.824.177 0 0
Pasivo/Patrimonio (veces) 0,5x 0,2x 0,1x
Pasivo CP/Pasivo Total (veces) 0,85X| 0,59X 1,00x
Deuda Financiera/lngreso (veces) 0,22x 0,00x 0,00x
Deuda Financiera/Total Pasivo (veces) 0,54x 0,00x 0,00x
Deuda Financiera/Patrimonio 0,27x 0,00x 0,00x
Patrimonio/Activo Fijo (veces) 1,2x 1,1x 1,1x
Patrimonio/Total Activo (veces) 0,7x 0,8x 0,9x

D.2.3. Eficiencia.

Las Rotaciones, del Activo Fijo y del Activo Total son decrecientes, determinadas por el crecimiento del
Activo Circulante, y este a su vez determinado por el crecimiento del las CxC, el Inventario y los Anticipos.

Fuente: Mida

MIDA
Eficiencia jul2022 | EF2021 | EF2020
Rotacidén Activo Fijo (veces) 0,9x 1,6x 1,9x
Rotacién Activo Total (veces) 0,6x 1,3x 1,4x

D.3. Indicadores Conjuntos del Estado de Situacion Financiera y del Estado de Resultados.

D.3.1. Rentabilidad

El ROA y el ROE son crecientes y duplican sus valores entre los EF 2020 y 2021 (desde 6,7% hasta 14,0%,
y desde 7,6% hasta 16,6% respectivamente), y siguiendo el comportamiento del Ingreso, en jul2022

Fuente: Mida

decrecen ligeramente hasta 8,6% y 12,9%, respectivamente.

MIDA
Rentabilidad | may2021 | EF2020 | EF2019
ROA 8,6% | 14,0% 6,7%
ROE 12,9% | 16,6% 7,6%

Fuente: Mida

E. SENSIBILIDAD ANTE CAMBIOS EN LA POLITICA ECONOMICA.

A continuacion, se analiza la probable incidencia de variables del entorno sobre la capacidad de pago del Emisor.

E.1. Riesgo Cambiario (PME).

Al 31/07/2022 el Emisor mantiene activos liquidos por USD 821.121,74 y pasivos por USD -1.119.821,75 para una

posicién monetaria pasiva neta de USD -298.700,01.

jul-22

Expresado en ddlares estadounidenses

Activos:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar
Anticipos a Proveedores
Total Activos

Pasivos:
Cuentas por Pagar Proveedores
Préstamos por Pagar

Total Pasivos

Posicién en Moneda Extranjera Neta

Fuente: Mida

uUsD

Tipo de Cambio

175.459,90
270.424,92
375.236,92

55,7836
5,7836
5,7836

821.121,74

-285.708,60
-834.113,15

s5,7836
5,7836

-1.119.821,75

-298.700,01
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E.2. Riesgo por Incrementos Arancelarios.

MIDA hace importaciones directas de materia prima, repuestos y componente de su maquinaria y material
de empaque. La probabilidad de incrementos significativos en las tarifas arancelarias es pequefia. El riesgo
es bajo por este concepto.

E.3. Representatividad del Gasto Financiero.
MIDA emite titulos de deuda en el mercado de valores venezolano a tasas de interés representativas del
mercado, y de conformidad con los controles y regulaciones vigentes. No hay riesgo por este concepto.

E.4. Riesgo por Variaciones en las Tasas de Interés.
Los niveles de Cobertura del Gasto financiero registrados recientemente por la empresa son muy holgados,
y se proyectan hacia el futuro a corto plazo. El riesgo es poco por este concepto.

E.5. Riesgo Operacional.
El Costo Fijo de la operacion asciende al 14% del Costo Total, y el Variable al 86%. El riesgo es muy bajo
por este concepto.

E.6. Riesgo por Exposicion a la Inflacion.

En la serie temporal analizada, la empresa ha mantenido una Posicion Monetaria Pasiva durante todo el
periodo con un saldo con efecto positivo sobre la Utilidad Neta y el Patrimonio. No hay riesgo por este
concepto.

MIDA
Riesgo por Exposicién a la Inflacién | jul2022 | EF2021 | EF2020
Ganancia Monetaria (Bs) 925.110 | 883.142 | 162.797

Fuente: Mida

F. ADMINISTRACION Y PROPIEDAD.

F.1. Propiedad.

El capital social de Inversiones Mida, C.A., es de Bs. 1.500.000,00 representados en 1.275 acciones
PLATINUM, a un valor nominal de Bs. 1.000 c/u., y 2.250 acciones TIPO PLATEADAS a un valor nominal
de Bs. 100,00 c/u, cada una e indivisibles de acuerdo a su tipo. Las acciones de Inversiones Mida, C.A., son
propiedad de Oswaldo Huerta e Inversiones 2300, C.A., de este domicilio, debidamente registrada segun
acta inscrita por ante el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado Aragua, bajo el
N° 55, Tomo 65-A, de fecha 10 de agosto del afio 2007.

ACCIONISTA ACCIONES ' ACCIONES
Oswaldo Huerta PLATINUM 675
Inversiones 2300, C.A. PLATINUM 600
Acciones en Tesoreria PLATEADAS 2250
Total 3.525

F.2. Direccion y Administracion.

La direccion y administracion de Inversiones Mida, C.A. esta a cargo de su Junta Directiva, la cual esta
compuesta por un (1) Presidente y tres (3) Directores elegidos por cinco (5) afios o hasta que sean
removidos o designados sus sustitutos por una Asamblea de Accionistas. El Presidente, tendra amplias
facultades de administracién y financieras, actuando separadamente. El Director Laboral suplira las faltas
temporales o absolutas del Presidente. La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de junio de
2020 ratifico a la Junta Directiva para el periodo 2022-2027:

Oswaldo Huerta — Presidente, Alis Amira Huerta Oropeza, Miguel Alejandro Huerta Oropeza y Oswaldo
Federico Huerta Oropeza.

F3. Politica de Financiamiento.

MIDA ha fondeado sus actividades a través del aporte de capital propio, utilidades retenidas, préstamos a
corto y mediano plazo otorgados por instituciones financieras domiciliadas en Venezuela, y mediante la
emision de titulos de deuda en el mercado de valores venezolano.
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F.4. Politica de Dividendos.
En los seis ultimos EF el Emisor ha mantenido la politica de re-invertir las utilidades en el crecimiento y
expansion del negocio.

G. Posicionamiento Estratégico - Matriz FODA.

A continuacién, el posicionamiento estratégico de la empresa visto a través de una matriz FODA elaborada
por la Gerencia de Mida.

Origen interno Origen Externo

Atributos del area Atributos del ambiente
Fortalezas Oportunidades
Conocimiento del trabajo. Ampliacion de la estructura de los
almacenes.

Equipo de trabajo dedicado v
comprometido a la actividad. Realizar exportaciones

Personal con controles e indicadores. Creacion de nuevas lineas de productos

Positivos
Para alcanzar los objetivos

Diversidad de Productos con alta
calidad

Precios completamente competitivos.

Debilidades Amenazas

Falta de Financiamiento para Entrada de productos importados con
desarrollar nuevas lineas. exoneracion en los aranceles

Ampliacion de activos fijos.

Negativos
Para alcanzar los objetivos

Fuente: Mida

H. FACTORES DEL ENTORNO.
A continuacion, como los factores del entorno son entendidos por la Gerencia de la empresa.

Contexto Macroeconémico

Es una realidad de nuestro pais que ha causado un fendmeno de desatencién del mercado, que ha
permitido una expansién de nuestro volumen de venta, el area administrativa dia a dia monitorea las
condiciones econdmicas del pais permitiendo tener excelentes precios sin tener que afectar nuestra calidad
de los productos.

Entrada de nuevos competidores:

Nuestros productos no son exclusivos en el mercado, existen diferentes marcas que comercializan
productos similares. La capacidad que logramos al poder mezclar Alta calidad, excelentes precios y calidad
de servicio han sido nuestra fortaleza para lograr un mercado comprometido con nuestra marca.

Rivalidad entre Competidores:

Las rivalidades siempre existen en el mercado, cada uno quiere tener la rodaja mas grande del pastel. Para
Inversiones Mida nuestro esfuerzo no esta basado en la competencia sino en como brindar el mejor servicio
a nuestros Clientes, llevando productos de Alta Calidad.

Poder de Negociacion con Proveedores:

Inversiones Mida es una empresa con mas de 20 afios en el mercado, la cual con el transcurso del tiempo
hemos creado una reputacion positiva a través de cumplimientos de las negociaciones acordadas con cada
uno de nuestros aliados comerciales y por los volumenes de requerimientos somos muy atractivos para los
proveedores. El respeto siempre ha sido pilar fundamental en nuestra empresa.

Poder de Negociacién con Clientes:

Inversiones Mida tiene politicas bien definidas con cada tipo de cliente, la cual nos permite mantener
condiciones sanas con nuestros clientes. Nuestra trayectoria y calidad de servicio nos han permitido lograr
alianzas exitosas en todos los niveles del canal de comercializacion.

I. EXPANSION Y CRECIMIENTO.
Durante el periodo de vigencia esperada de la Emision de papeles comerciales 2023, Mida espera
incrementar la fabricacion de sus productos con mayor demanda en el mercado nacional,

J. GARANTIA.
Para garantizar las Emisiones 2023-1, 2023-11, 2023-I1l y 2023-IV de Papeles Comerciales al Portador hasta
por el equivalente a CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CADA UNA
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(USD 50.000,00) expresados en V.U.T (Valor Unitario Transable) y denominados en bolivares, se
constituyé una fianza de fiel cumplimiento emitida por el accionista, la cual se encuentra custodiada por
Mercosur Casa de bolsa, C.A., como Representante Comun de los tenedores de Papeles Comerciales al
portador de las presentes Emisiones.

K. LIQUIDEZ DEL MERCADO SECUNDARIO.

El Emisor podra inscribir en cualquier momento las Emisiones de Papeles Comerciales al Portador en
cualquier Bolsa autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores.

L. IMPACTO DE LA EMISION.

Los fondos provenientes de la colocacion de la(s) serie(s) de las presentes Emisiones de Papeles Comerciales
al Portador seran utilizados en un 100% en la adquisicién de materias primas, para la fabricacion de los
productos con mayor demanda en el mercado nacional en la linea de aderezos, estimando la siguiente
proporcion:

Aceite desodorizado de soya 63%
Yema de huevo pasteurizado con sal al 10% 18%
Envases de vidrio 12%
Mostaza en Granos 7%

M. VALOR UNITARIO TRANSABLE (V.U.T).

Unidad de cuenta creada para la actualizacién diaria del capital e interés y/o rendimiento de un instrumento
de renta fija, a través de la tasa de cambio oficial publicada por el Banco Central de Venezuela.

Glosario de Términos

DENOMINACION: Moneda contable de registro del instrumento.

Bs: Bolivares (Moneda de Curso Legal en la Republica Bolivariana De Venezuela).

USD: DolaresAmericanos.

VUT: Valor Unitario Transable.

CVUT: Cantidad de VUT.

TBCV: Tasa de cambio publicada por el Banco Central de Venezuela.

i: Cupon es la tasa de interés que se usara para el calculo de los intereses del instrumento en un periodo
determinado.

CAP: Capital es el monto neto a ser invertido o pagado sin tomar en cuenta el rendimiento que este haya
devengado si fuese el caso, el cual sera denominado en Bs.

IC: Los intereses caidos seran rendimiento del capital en un momento determinado.

M: Monto es la suma del CAP., mas los IC., a una fecha determinada.

DC: Dias caidos, son los dias transcurridos a partir inclusive del primer dia de vigencia del cupén hasta la
fecha valor, o de vencimiento del instrumento, base 30/360.

FP: Fecha pacto fecha en la cual se cierra la operacién de compra y se acuerdan condiciones de pago y
fecha valor.

FV: Fecha valor, fecha acordada para realizar el cruce del pago vs valores.

FIC: Primer dia de vigencia del cupén.

NOTA: Para todo evento de calculo del capital, intereses caidos, intereses al vencimiento, monto o valor en
bs de la V.U.T, sera utilizada unicamente la tasa publicada referencial de cambio bs — délar americano.

Férmula de célculo

VUT =1 * (TBCV)

CVUT = CAP., al momento de la compra / TBCV

TBCV = resulta del tipo de cambio referencial Bs / USD publicado por el Banco Central de Venezuela el dia
habil inmediato anterior a la fecha valor del calculo.

CAP = (CVUT) * (TBCV)

DC = (FV - FIC)
IC = (CVUT) *i/360 * DC
M = CAP +IC
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7. INFORMACION COMPLEMENTARIA

Para cualquier informacién adicional sobre las EMISIONES 2023-1, 2023-11, 2023-Ill,
2023-IVpuede dirigirse a la sede del Emisor ubicada en Calle | Parcela N° 61 Local
Galpdn Nro. 61-F Sector La Morita |, Edo. Aragua Turmero Aragua Zona Postal 2115.
Teléfonos: (0243) 269.5142, (0243) 269.0821.

Pagina web: www.alimentosmida.com

MERCOSUR CASA DE BOLSA, S.A.

Av. Venezuela, Torre JWM, Piso 6, Urb. El Rosal, Municipio Chacao, Estado Miranda,
Venezuela.

Teléfonos: Master (0212) 901.3811.

Pagina web: www.mercosur.com.ve

SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

Av. Francisco Solano Lépez, entre Av. Los Jabillos y Calle San Geronimo, Edif.
SUNAVAL, Urb. Sabana Grande, Caracas, Venezuela.

Teléfonos: (0212) 761.9666, (0212) 761.9126.

Pagina web: www.snv.gob.ve

A1A CALIFICADORES SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A.

Av. Francisco de Miranda, Edif. Parque Cristal, Torre Oeste, Piso 12, Oficina 12-1,
Municipio Chacao, Estado Miranda, Venezuela.

Teléfonos: (0212) 285.50.35 Fax: (212) 285.52.59.

BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A.

Calle Sorocaima, entre Av. Tamanaco y Venezuela, Edif. Atrium, Nivel C1, Urb. El
Rosal, Municipio Chacao, Estado Miranda, Venezuela.

Teléfonos: (0212) 905.5511, (0212) 905.5827.

Pagina web: www.bolsadecaracas.com

BOLSA PUBLICA DE VALORES BICENTENARIA

Av. Francisco de Miranda, Torre Europa, Nivel C, Urb. El Rosal, Municipio Chacao,
Estado Miranda, Venezuela.

Teléfono: Master (0212) 955.8800.

Pagina web: www.bpvb.gob.ve

OFERTA PUBLICA DE TITULOS DE PAPELES COMERCIALES
20283-1, 2023-11, 2023-111, 2023-1V

89




(Vi iba

“EL RESPONSABLE QUE SUSCRIBE, DECLARA QUE CONJUNTA E
INDIVIDUALMENTEACEPTA, ATODOS LOS FINES LEGALES CONSIGUIENTES,
LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL PRESENTE PROSPECTO
Y QUE EL MISMO ES VERDADERO Y NO CONTIENE INFORMACION QUE
PUEDA INDUCIR A ERROR AL PUBLICO Y QUE NO CONOCEN NINGUN OTRO
HECHO O INFORMACION IMPORTANTE CUYA OMISION PUDIERE ALTERAR
LA APRECIACION QUE SE HAGA POR PARTE DEL PUBLICO DEL CONTENIDO
DE ESTE PROSPETO”.

Oswaldo Huerta
Presidente
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Alimentos

MIDA

INVERSIONES MIDA, C.A.
Capital Suscrito y Pagado: Bs. 1.500.000
Capital Actualizado: Bs. 8.097.413
RIF: J-30756709-0

OFERTA PUBLICA DE TiTULOS DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR
TOTALMENTE GARANTIZADOS

HASTA POR LA CANTIDAD MAXIMA DEL EQUIVALENTE A CINCUENTA MIL DOLARES
ESTADOUNIDENSES (USD$ 50.000,00) EXPRESADOS EN V.U.T. (VALOR UNITARIO TRANSABLE)
Y DENOMINADOS EN BOLIVARES CADA UNA

EMISIONES 2023-1, 2023-I1, 2023-1Il, 2023-1V

ASESORIA Y ESTRUCTURACION
AGENTE DE COLOCACION
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